Xaakapo Hopauk yHuBepcUTETH
npogeccopu, u.¢g.a. — lll.Mycradaxynos

4.1. MHBeCTHLHOH MYXHUT K03U0aJ0PJIMIH TATKUHHUIA XOPUKUI
HHBECTHLMSAJIAPHHM 7KAJ10 dTHII TU3MMUHUA TAKOMH/LJIAIITUPUIIHUHT 3aMOHABHI
MacaJiajapu

MamnakaTuMu3 MKTUCOAMETHHU IOKCAITHPUII, 3aMOHAaBHIl TEXHUKa Ba
TEXHOJOTHsUIap OWIaH IKUXO3JaHTaH SIHTM  KOPXOHajJapHU Oapmo  ATwI,
PEKOHCTPYKIMS KHJIMII YUYH XOPHKU WHBECTULUSIAPHH Kal0 KWIHILI XaJl KHIyBYU
axamusTra sra. by, aBBamamOop, axoiu OaHIJIMTH, YHUHT JapOMaJIapUHU OLIMPUILI
KaOW MyXUM MXTUMOMI MyaMMOJAapHH €4UIl MMKOHMSATHHH Oepaau. Llly Ooucnan
XaM, MaMJIaKaTUMU3Ta XOPWKUNA WHBECTHUIMSUIAPHU >Kal0 3Ta€TraH KOpXOHAJapHU
MKTHCOJUIN Ba MOJIUSIBUI TOMOH/IaH parOaTIaHTUPUIIL, yiiapra 3apypHuil apoUTIapHU
apaTtu® OCpHUIIHM JaBiaT cUEcaTH Japa’kacujia KyTapHuIll Xap >KUXaTAaH MakOyJ iy
xucobsanaay. 30TaH, MaMJIakaT MKTUCOAUETUHUHI €TaKyl TapMOK Ba coxajapura
XOPMKUN  MHBECTUIMSJIADHU KUPUTMACIaH TypuO, HKTUCOAUETIIA TapKUOUIA
Vy3rapuluiapHid aMajira OIIMPHUIL, HILIA0 YUKAPUIIHU TEXHUK Ba TEXHOJOTUK
KUXaTAaH MOJEpPHU3ALMAIAII, UIYHUHIZIEK, pakoOardapaom MaxcyjioTiap HUIuiad
YUKAPUIIHY MYJIra KyHuil MyMKUH 5Mac.

Mumnii  UKTUCOIMETHU PUBOXIIAHTUPUILJIA XOPWKUN WHBECTULHUSIAPHUHT
axaMMsITH Kyluaaruiap OunaH u30XJaHaau:

— Maxa/uiMid uNuUiad YMKapuIra 3aMOHABUN TEXHHKA Ba TEXHOJOTHSIAPHHHT
AKOPUM STUINIIN TAbMUHIIAHAIN;

— pecnyOnuKa UKTUCOAUETH YUYYH SIHTH OYJraH 3aMOHaBUU KacOmap maiiio
Oynmaau, KyIuM4a Ba SHTH W YPUHIAPU TAIIKWI dTHIAIA, UKTUCOAUETAA OaHIap
COHM KyTnain0, axOJMHUHT TapoMajId Ycaau;

— aXOJIMHUHT MEBEPJIArk TYpMYII JapakaCUHUA TAbMUHJIAII XaM/1a WK TUMOMIA-
MKTHCOAMNI 3XTUEKIAPUHN KOHIUPUII UMKOHUSITH OLIA/IH;

— JKCHOPTra MyJDKaJIaHTaH MaxCyJOTJIapHU HILIad YuKapuil KeHrasau. by
sca, Y3 HaBOaTHa, BaI0Ta TYIIYMUHUHT OLIUIINATA OJIUO KeNaau;

— UMIOPT YpHUHU OOCYBUM TOBap Ba XM3MaTjiap WMIUIA0 YMKAPWIMIIM HYJra
Kyhnnaau (BaroTa YMKUO KETUIIIMHUHAT OJITU OJIMHAIN);

— KOpPXOHA Ba TAIKUJIOTIAPHUHT MabHABHM Ba dKUCMOHUH KUXATAAH SCKUPraH
uuuiad YMKapuil KyBBaTjapy HCTEbMOJIJAH YWUKUO, MOJIIUN-TEXHUK Oazacu
SHTWIAHAIU, PECYPCIIap YHYMIOPJIUTY OIIaH.

[llynapuu >pTHOOpra 010, MaMIaKaTUMM3/1a TAPKUOUHN Y3rapuIllJIapHu sTHaa
YyKypJIAlITHUPHUII, peal CEeKTOp KOPXOHAJAPUHUHT HWHBECTHLMS  (AOTUSTHHU
KaJUUTAITHPHUII, UIITA0 YUKAPUIITHUA MOJICPHU3AINS KATUII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHUK
KUXATOAH KalTa KypoOJUIAHTUPHUII [OAcCTypjapyuHU amalira OILIMpUIIIa, aBBaJIo,
TYFPUIAH-TYFPU XOPWIKAM MHBECTHLMAJIAPra YCTYBOPJMK KApaTWJIMOKAA. byHHHr
y4yH, OHI aBBajo, MaMJIAKATHUHI WHBECTUIIMOH MYXHUT >KO3MOaJOPIUTHHU
TabMHUHJIANI Tajaad STUIAIH.



PuBoxiaHran JnaBiaTiap TaXXpUOACMHMHI TYBOXJIMK Oepuilnya, 4YeT 3
WHBECTULMSUIAPUHUHT UKTUCOAUETTA K0 KUIMHUIIKM Ma3Kyp JaBJIaTIAPHUHT FOKCAK
Japaxcaja TapakKUi TOMUIINAA Xall KUITyBUM OMIJI Basu(acuHu yraraH.

JlyHéna nHBECTUIMSUTAPHU KOWJTAIITUPHIL Ba WHBECTULMSUIAPHU KO KU
Oyiinuya pakoOaT mmagaT OWiaH JaBOM AITMOKAAa. bup ToMoHIaH, TpaHCMHMIUTHNA
KOMITAHUSUTAPHUHT PUBOXIIAHUO OOpaETraHIMri, UKKMHYM TOMOHJIAaH, pecypciapra
ATaJUK KWK Gopacuaa 6030piapHH TAKCHMIIAII Ba KaiiTa TaKCUMIIAIll OMIaH OOFIIUK
TagOUpIAapHUHT (aoJUIallyBH, YYMHUYUAAH, TI00AJIAlIyB IIAPOUTHAA >KaXOHHU
Kypiiad oJiraH MOJIMSBUI MHKUPO3HUHT IOKOPH TabCUPHU, CUECHM Ba3UATIAPHUHT
HOOAPKAPOPJIUTH KaOW OMUJIIAp MHBECTOPJIAPHUHT Kapopiapua Xall KWIyBYH POJIb
YAHAMOK/IA.

Kenaxxakna mabiym Oup doitmanu ky3mad xapakaT KUJIAE€TraH WHBECTOP Y3
MaOJIaFMHUHT TETHIIUIM KUCMUHU OYTYHHUHT V3uaa KypOoH KWl OusiaH OOFIIMK
TaBAKKATYWIMKKA KYJ ypaaud. ByHMHr ydyH WHBECTOp XaJlKapo MaWIOHIa 03
OepaérraH Ba3usATHU, WHBECTHLMsUIAp Oo30puiaa pyil OepaéTraH MKTUCOAMIA-
VOKTUMOWN TEHACHUMSJIAPHUA TAaXJIWI KWIWIIHA, UKTUCOAUN-MOJUSIBAN, WKTUMOWM-
cuécuil coxanapa XyKyMartiap TOMOHH/IaH KaOyJl KWIMHAETTaH KapopiapHU Ky3aTHO
OopuIly Tanad ITUIAIHN.

XOpuKUi MHBECTUIMSJIAD HUINTUPOKUAATA KOPXOHAHW  TAaIIKWJI  OATHUII
cababJapyuHUHT aCOCaH y4 TYPKYMHHH aXpaTuO Kypcatuil MyMKHH. Bynapra:

HNukmu cabadap:

% SIpaTUJITaH WHBECTHIINS MyXUTHIAH (OWIaIaHuIII,

+¢ OONIKAPyBHUHT SIHTH YCYJUTAPUHU Y3JIAIITHPHIII,

+¢ 3aAMOHABHIA Ba JHT KyJIail TapTHOTa SPHIIIHNIII,

*® MaxXaJUIMd WITYM  Ky4d pecypeiiapuiaH camapainu  (QolJaTaHuITHH
KEHTaWuTUPULL;

% XOpIK 0030pUTa KUPUO OOPHUIITHY TE3TAMITHPHIIL,

* IDKTUMOW, MaJIaHU# Ba CUECHIA OMITMMIIAPHU KEHT AW TUPHIII,

% XOIUMIIAP MAJTAKACUHU OIHPHIIL

Tamku cadbadiap:

% J)KaxOH 0030pHra YHKHIIL;

+* COFJIOM Ba caMapayid paKoOaT MyXUTH;

+¢ cuécHii KECKUHIMKHUHT FOMIIIAIIN;

¢ MaxaJuTMid XOKUMHUSTHUHT Taja0JapH.

Crpareruk cadadgap:

“* MamJlakaTaa 3aMOHAaBHM WI  FOPUTHII  yCyJUIapUiaH OMJIaJIaHUIII

A P yCyJl1apuz A
UMKOHHUSITH;

% MyCTaxKaM XoM ami¢ 6azacura sra Oy wi;

% TEXHOJIOTHUSIIAp TPaHCHEPTH;

% MIUI1a0 YMKAPUIIHY KeHraiTupuInaan ubopar’,

XOprXKuil UHBECTUIUSIIIAPHA MMIIOPT Ba 3KCHOPT KWIMIIHUHT AroHa cabalu
KOpHOpalUsJapHUHT (MHBECTOpJap) AapOMaJUHU OLIMPHUIIL XamJa PHUCKIApHU

1 Maxmynos H.M, Mamxunos 1. A. MHBecTULMANIAPHU TAIIKUI ATHUIL Ba MOJUSIIAIUITHPHULLL. S"KyB KymianMma. — T.:
TANY, 2010. 89-90-06.
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nacauTupuin  xucoOjaHagu. XOpWXKUKA  HMHBECTHIMSUIAPHUHT  (haosulalryBUra
tpancmuummid - kommnanusmap (TMK) wuwkrucomuit  camapagopiurun  Ba  (origa
HOPMACHUHMHT OILIUIIN TabCUP KypcaTaau. XOPHKHUA MHBECTUIUAIAP IKCIOPTH Ba
HMIIOPTUTA TAbCUP KYPCATAAUTaH MAKPOKTHCOANH cadaliapra KyiinaarnjiapHu
KeJTHPHUII YPUHIUIHP

% JKaxOH XYKaIWTH CyOBEKTIapuapo MOJIMSBUN, MEXHAT Ba MarepHal
peCypCIapHUHT HOTEKHUC TaKCUMIIAHTaHJIUTH;

% TaOWMI-9KOJIOTHK MIAPT-MAPOUTIAPHUHT TYPIHYAIIHTH;

% peay KamWTal pPeCcypclapuHUHT OWp XyAydjaa MebEpPHIaH OpTUKYA
TYIUTaHTaHU, OOIIKA XyayUlap/ia 3ca €TUIIMACITUTH;

*  MOJMSIBHIA MaOJaFIapHUHT TYTUIAHUO KOJTaHU;

% OJKaxOH JaBjaTiiapuja WHBECTUIIMOH IIAPOUT Ba YHU PHUBOKIAHTHPHII
Oyiinua o6 6opmIaéTran cuécaTaapHUHT TYPINYAIIUTH.

FOxopuna Kaiij STUAraHueK, ailHu JaMia XOpUKUNA UHBECTUIUSIIAPHUHT OUp
JABJIATIaH MKKWHYM JABJIATra WMIOPT Ba HDKCHOPT KWUIMII XHUCcacu Kynpoxk TM
koMmanusuiap Ba TM OaHknapra TYFpu Kenaau. Yjaap TOMOHHUAAH SIHTM MCTEbMOJ
0030piapUHM S3rajuiaill, XoM ameé Ba MEXHAT pecypciapu 0o030pura SKHHJIALIUII
UIITUEKU IOKOPWINTU ¢a0a0 KamuTaJTHUHT XapaKkaTyu coaup Oyiaau.

Kanutanau  sKcmopT — KWJIMIIHUHT  acocuid  cababmapu  cudartuga
TyOaHJarwIapHU KEATUPUII YPUHITUIUD:

1. Texnonozuk scuxamoan Oupunuu Oyauwica unmuauwi. Koprnopauusiap
TOMOHH/IAaH WJIMHUN-TEXHUKa Ba (aH IOTyKJIapura Kymnmpok Maliar akpaTraH XoJijaa
COTYB XQ)KMUHU KEHTaUTUPUII, FOKOPU TEXHOJIOTHSJIAPHU SPaTUII Ba HIILJIATUII
Oyiinua OMPUHYWIMKHU KyiaaH O0oil OepmacinaH TypuO WijgaM MaBKera sra OYIuiil.
byHnait xapakatnapHUHT YMyMUN XapaxkaTiapAard YJIyIIMHUHT FOKOPH OYIUIIH
TYFpUIAH-TYFPU UHBECTULIHUSIIAP AKCTIOPTH XQKMUHHUHT Ky OYIUIITMHU €KH aKCUHYA
SKAHJIUTUHYU TabMUHJIANIH.

2. Huwiuu kyuu canoxuamu éa manakacu. YOy OMIIHY aHUKJIAIIIa MEXHATTa
TYIaHaauraH XaKHUHT Japaxxacu, KuiiMatu xucoOra oymHaau. Koprnopauwusiiapnaa
MEXHATra TYJaHQJUTraH WIl XAKUHUHT OKOPWIMIM WHBECTULIMSIIAP HKCHOPTHU
XQKMUHUHT YCUIIMHU TAbMUHJIAWIH.

3. Peknamanu  amanza  owupuwioa - yCmyg@opaukka — 32a - 0yauud.
KopnopanusiiapHuHr pexjiamara HyHanTupaéTral xapakaTd OMiIaH KOPHOpaIUsHAHT
coTyB XaxMu Ba TTX MHBECTULMSAIAPHU IKCHOPT KUJIMII ypTacuaa TYFpUIAH-TYFpU
OOFJIMKJIMK MaBXKY/I.

4. Macwumaé camapacu. Jlactna® xopropamusiap WYKA ~ OO30pHHUHT
AXTUEKITAPUHU KOHAMPHII YUYYH Y3 MMKOHUSTIAPUHU MAKCUMaJl PAaBHUILA HIITa
comamu (MacmTab camapacuman doimananrad XoJja), YHIaH KeWWH dca, Oy
MaOaFJapHU JapoMajl OJIUITHU Ky371a0 yetra skcnopT Kunaau. [IyHuHT yayH Xam
KOPHOpPAUMSHUHT MYKU (MUJUIMM, Maxamiuid) 0o3opiiapAa yiaylld KaHYaJIUK FOKOPH
Oynca, 4derra TYFpUAAH-TYFPU MHBECTUIMSUIAPHU SKCHOPT KWIMII XAKMH XaMm
IIYHYaJIUK I0KOpU OYIaau.



5. Kopnopayuanunz ynuamu. KopnopaludsHUHT Yimyamu (KaTTa-KUYUKIUIH)
OWaH WHBECTUIUSIAP SKCHOPTH XAKMHU YpTacuia TYFPUAAH-TYFpU OOFIUKIUK
MaBKyJ.

6. Hwna6é uuxapuwinunz Konuyenmpayuanawiyeu. Mabiiym OHp TOBapHU
unuiad yukapum OYiinda KOHIICHTpAIMUIANIYB Japa)KaCUHUHT IOKOPH OYIWIIH
(kopropanusimap KecuMHM — Oyiinya) I[IyHYANUMK Japaxajga TYyFpUIaH-TYFpH
MHBECTULIMSUIAD HKCIOPTUHHUHT XaM IOKOpU Oyiuinujaan jnapak Oepaau. Yiap
ypTacuaa TYFpUaaH-TYFpU OOFIUKINK MaBXKY/I.

7. Tabuun pecypcnapea jreanuxk Kuauwi oapadxcacu. KopriopalusuiapHUHT
Ooupop Oup Tabuuii pecypcra OYyiraH >XTUEKUHUHT IOKOpWIMTH Tydaiau, ymoy
pecypcera sra OyiraH JaBiatiapra MHBECTULUSIIADHUHT KUPUO KEeJIUIIN KYTasiIu.

[ynu amoxuma Kaia 3TN JO3UMKH, WHBECTULUSIIAPHU SKCIOPT KUJIHUIITa
cabab OVymamuraH OMWUIAPDHUHT OUpP KHUCMH: TEXHOJOTHK KHUXATIaH OWPUHYH
OynuIIra MHTWIMIL, WIIYM KyYMHUHT MajakaBUil Japakacw; peKJiaMaHh amajra
OLLIMPUIIIA YCTYBOPJIMKKA 3ra OYIIHIIL; MacIuTad camapacu; KOpHOpPaUUSHUHT YI4aMH;
MIU1a0 YMKAPUIITHUHT KOHIIEHTPAUUIIAIIyBU KaOW OMWUIApAAH TallKApU KyWHJaru
OMMJLJIap MHBECTULUSIAP UMIIOPTUTa TabCUP KypcaTau:

1. Kanumanza oynzan sxmuéyc. KoprniopauusiapHuHI Kanutajira Oyiarad
AXTUEKH, XAKMU Ba UHBECTULIMSIIAP UMIIOPTH YpTacuaa TYFpUIaH-TYFPU OOFTUKIIUK
MaBXY/I.

2.  Munnuii ¢unuannapuune xaxcmu. PecnyOiiika uuuaa Kopropauus

(bunuaNapuHuHT, yiapra OYHCyHyBUM OYIWHMATapHUHT Kyn OViHMIIUA TYFpuaaH-
TYFPY MHBECTULIMSIIAP UMIIOPTH XQKMUHUHT XaM IOKOPU OYJUIITUHU TabMUHIANIN.

3.  Hwnaé uurkapuw xapaxcamu. KaObyn KwiyBuM AaBiaTna uIuiad
YUKAPUII XapakaTh Japakacd OWIaH TYFPUIAH-TYFPU HHBECTUIUSIAD HMIIOPTH
XaKMH YpTacuaa Teckapy OOFJIHUKIUK MaBXKYy/I.

4, Huku moeapnap 6030punune xasghcusnux oapaxcacu. luku tosapiap
0030pUHUHT IOKOpU Myxodazacu (00xkxoHa TapudiapuHu TapTUOTa COJIMII OPKAJIH)
WHBECTUIIUSIIAp UMIIOPTU OKUMUHUHT KYTIAUIIUra ojin0 Keyau.

S. bozop xaxcmu. MamnakaTHUHT Wykd 0030p XaXMmH  OujaH
MHBECTHULIMSUIIAP UMIIOPTU YpTacuaa TYFpUAaH-TYFpU OOFIUKINK MaBxky/I.
6. bowka omunnap. Tyrpunan-Tyrpu XOpu>Kuii THBECTULIMSIIAp XUcoOUra

CAHOATHUHI JCKMOPTra MXTUCOCHAIITAHJIUTH, MaMJaKaTHU WXTUMOUN-UKTUCOAUN
PUBOKJIAHUIIIHA TAbMUHJIAIITA KapaTUITaH IaBjiaT JacTypIapUHUHT MaBXKYJIUTH.

Tyrpunan-Tyrpu XOPHKUU VHBECTULUIIAP OKUMUHU MamJlaKkar
UKTHCOMUETUTA WYHANTHPHUII OWIIaH OMp KaTopaa, MKTUMOHU-CUECHIA Macaanap Xam
Xayn ATwiaau. ['nobamiamryB MIapoWTHIa WHBECTOPJIAPHUHT Kapopiiapura Hadakat
UKTHCOMUHN HADIUK, OATKU MKTUMOMM HAIIMK XaM Ce3WIapiu TabCUP KypcaTaiH.

KopnopanusnapHuHr MaOaarIapuHu Y€T dJTa KOWIAMITUPHUIIT XaM/1a XOPHKUH
0030pJIapHU dTAUTAIHUHT 6 Ta TAIIKWIMK-XYKYKUH [IAaKJIM KEHT TapKaJraH:

— xycycwuit kopxona Tamkui >tui (wholly-owned operations);

— (haomusT ropuTaéTraH KOpXOoHaHU coTHO owmm (acquisitions);

— Kymma KopxoHa (jointventures);

— JMUEeHUUs €ku GpaHvai3uHT TaAKAUM ITHII
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— JTUCTPUOBIOTEPIIMK €KUM areHTIUK OUTHMH;

— BAKOJIATXOHA TAIIIKWJI DTHIII.

byryarn kyHma pecnyOiMkaMu3ga XOPHXKUNW HHBECTULMSUIADHU  KaJo
KWIMIIIHUHT OWp KaHuya Mak/uiapujaH QoiaanaHuiMokaa. Ynap kyhunmaru 4.1.1-
pacMjia aKkc dTTUPHUIITAH.

Pecnybnukana yTkaswiaéTraH HWKTUCOAMM cHEcAaT JKaXOH HKTUCOAUHN
XaMyKaMHSTUTa HUHTErpanus kapa€HuHM (akaT aBJIaTHUHT TapKUOWM Ty3WJIWIIN
Oyinya smac, OaJIKu XyCYyCHM CEKTOp Aapakacuja Xam >KaJaJUTalllMIIMHA Ha3apja
TyTaJIu.

MonusBuii akTUBIIAPHU COTHUIL
Ba COTHO OJMIIHN TALIKUII

Mon-myix 103 Gous e VYiym kymmo
XOPYIKHUIA KaTHAIIUII OPKAJIH
MHBECTOpJIapra KYIIMa KOpXOHAJIAPHH
TETUIUTN OYIraH TaIIKUJT STHII
XOpUKUI
KOpXOHAJIApHU
TaIIKUJT STHUII
Xopuxui
HHBECTUIINAJIAPHHA
JKAJI0 KMJITHIII Wupnk  Xopmkmii
oMIa a
Konneccns Ba axkLrapu ROMIAHIBE — BY
(upManapHuHT 1IyH0a
JIU3UHT
KOpXOHaJIapy Ba
HIapTHOMaJIapH
bumaiapuan
Ty3HU1I
TaIlIKWJI 3TUI
Tennepiuap OpKuH
9BJIOH KUJIWII MUKTHCOIUI

Xyayanap
TaAIIKWJT DTUII

4.1.1-pacm. XopHKuii HHBECTHIHSIAPHH KAJI0 KHJIHII MIAKLIAPH?

XOpKUil WHBECTULIMSUIAP HIUTUPOKUAArU KOPXOHAJTapHU Oapro 3TUI
Kylugaru OOCKUYIApHU Y3 MUMra OJIMOK/IA: KOPXOHAHM TAIIKWUJI 3TUIL cababiaprHU
MHOOATTa OJIMII; UIIOHWIN [IEPUK TAHJIAIl; XOPUKUNA WHBECTULIMSIIAP UIITUPOKUIATH
KOpXOHa 0aprio 3TUII XaKu1a Kapop KaOyJ1 KUJIUIIL.

§’3—§/3H;1aH paBIIAHKU, WHBECTULIMSI MYXUTHIa WxXoOWil Ba canOuil TabCcUp
KypcaTaJurad OMUJUIAP XaM MaBKyJ. YJIApHU TYpyXJIaraH XoJia Kyiujaarnya TaIKUH
K MyMKuH (4.1.2-pacM). MaMiakaTHUHT CUECHI TU3UMHM Ba MaKpPOUKTHUCOIMUM
Oapkapopiuru, HMHBECTOpiap  MaHGaaTUHM  XMMOSL  KWJIaJAWraH  XyKyKdaid
kadonarnapuunr  spatwiramiurd. LlyHunrnek, xom amé pecypciapuHUHT
MaBXyJJINTY, HIIa0 YUKApPHUIIHU TAIIKWJI JTHII Ba YHH COTHII YYyH KyJai

2 Myaunnd TOMOHUIAH TY3HIITaH.



MH(PaTY3UJIMAHUHT PUBOKIIAHTAHIIUTY XaM/a yJap y4yH TaKIuM 3TUIIaJUTaH COJIUK
Ba 00XXOHA UMTHUE3NAPUHHUHT TapakacH.

UHBECTHIUA MYXUTUT'A TABCHUP
STYRUU NWKORUW OMWLITAP
1 [

Cuécuii BAa MAKPOUKTHCOAUN DapKapOpPJIUK

HNuBecTopiiap XyKyKJIApUHUHT KadosaTiapu

Nmiiad ynkapuim y4yH 3apyp HH(paTy3nJIMaJapHUHT MaBXKYyAJIUTH

Xom amé 06azacu Ba yHaaH GoiifaiaHUII HMKOHUATHHHHT MaBXKY/IJINTH

Bo3opiaapHuHr HucoéaTan KyJai reorpauk »KoiaamryBsn
Ba ONTHMAJI TPAHCIIOPT KOPHIAOPJIAPHHUHT MAaBXKYAJTHTH

Majnakajau Ui KYYMHHUHT MABKYIAJIUTHA (HHCTI/ITyT, KOJUICOK BA 6.)

HNuBecropiiapra 6epuiajurad coJuK Ba 005KX0HA TYJI0BJIApH
Oyiin4ya MMTHE3 Ba ad3a/iIMKIIap

4.1.2-pacm®,

KopxoHanapHUHT HHBECTULIMOH (PAOTUSTUHU PUBOKIAHTUPULI UCTUKOOIIapH
MHBECTUIMOH JIacTyp JoMpacuia XamJa ajJoxXuJa WIMHHA acOCIaHraH JOWHXaJapHU
UIUIa0 YUKUII OpKaIM amaira omupuiaaay. MTHBecTUIIMOH oiiuxanap Typsu Ak Ba
Ma3MyHra sra 0ynu0, yiap KOpXoHajJapHU 0aprio dTHUII, TypiIu 0ObEKTIApHU KYyPHIII,
UKTUCOAUN, WXKXTUMOMM, SKOJOTHMK Ba OOIIKAa MaKCaJJlapHU aMalira OILIMpHILITa
AYHAUITUPUIAIN.

PecnyOnukamusia XOpuKUN HHBECTULMSIAPHM >Kald KWIMII Hynu OuiaH
pPaZMOdIIEKTPOHNKA, JJICKTPOHUKA COXaJapUHU PHUBOKJIAHTUPHINTA KaTTa >BTHOOP
OepUIHIIN MKTUCOTUETHUHT IOKOPH CaHOATJIAIITAHINTA OENTHcH XUCOOJIaHaI!.
[IyHuHTIEK, €HrMJ Ba O3WK-OBKAaT CAaHOATH Y4YyH ac000-ycKyHamap, KUIUIOK
XYKAIUTH YIyH KUYUK MEXaHHU3aIUsl BOCUTANIAPH UIIUTA0 YNKAPUIITHA TAhMHHIOBYU
OOIlIKa HCTUKOOIM TapMOKIap, XallK HCTEbMOJM MOJUIApUM HUUIA0 YHKAPHII
COXAJIApUHU PUBOKIIAHTUPHUIL, HIITA0 YUKAPUIL YUyH TEXHUKA Ba TEXHOJIOTHSIIApHH,
STbHU aCOCUY BOCUTAJIAPHH HMIILIA0 YMKAPAJAUTaH TAPMOKJIAPHU TAIKIII dTUII OYHinya
qyopa-TaJOMpiIapHUd amajra OWMpUIl OyryHT'M KyHHUHTI TanaOu Ba KaXxoH
UKTUCOAUETUAA ¥3 YpHUMU3TA 3ra OYIMIIHUHT 3apypyuil OMUITUANDP.

NHBECTUIUA MYXUTUT'A TABCUP
3TYBUM CAJIBA OMUJLJIAP

1 |

3 Myawid TOMOHMAH Ty3HIITaH.

HNuBecTopJiap y4yH sipaTWIraH HMTHES Ba ad3a/l/IMKIapAaH
doiinamanumgaru TycuKJIap



4.1.3-pacm®,

FOxopua 3ukp STHIITaHUACK, OyTYHTH KYH/1a MHBECTUIIS MyXUTHTA OUP KaTop
canOuii oMWJuUIap XaMm V3 TabCUpPUHU KypcaTMoKaa. bynap cupacura maBkyn
uHppaty3uamMantapaad  (GoHJaTaHUIIIAard MyaMMOJIAPHH KEJITHPHUIT  YPUHIIHIHD.
[IyHuHTACK, COMUK, 00XKX0HA, OaHK COXacHJla Ba HHBECTOpJIapra ep akpaTuill OuiaH
OOFIINK TYCHKJIAap XaM Te3-Te3 yupad typudau (4.1.3-pacm).

byrynru kxyHpa Xycycwil MyJK Ba XyCyCUW TaJOMPKOPJIMKHUHT >Kaaal
PUBOXKIIAHUINN YUYYH 3apyp MAPOUT Ba UMKOHUSTIIAP SAPATHUII, YJIAPHU TAIIKWI STUII
Ba (aonmuATMHM Wynra KyWWIl TapTUOWHU sSHA/NA COANANANITHPUIN, >KHHOUNM Ba
MabMypHil KOHYHYHJIMKHU JTHOCpATIIAIITUPUII XUCOOUIAH TaaOupKopiapra sHaaa
KCHTPOK JPKHUHJIMK OCpHIa WHBECTHUIUS WKIMMHU Ba UIIOMJIAPMOHIIMK MYyXHTHHH
sIHaJla SIXIIMIIAI, TaAOUPKOPIMK (GaoJIMATHHN PUBOXIAHTHPUIITHU ParOaTIaHTHPHUII
caMapaJIOPJIMTHHU OIIMPHUINTA OWJ KYIIMMYa Yopa-TaaOupiap JaCTypHHHHT KaOyi
KUJIMHUIIK KaTTa aXaMUsAT KacO STMOKIA®.

Tapkubu ontuta KUcM Ba 46 O6anian nbopat OyJiraH Ma3kyp AacTypja:

— TanOUPKOPIUK CyObEKTIapu Ba WHBECTOpJap (GAONUSITHHU TapTUOTA
COJIAIUTaH KOHYHUYMJIMKHU STHAJ1a TAKOMUJIAIITHPHUII Ba SPKUHIAMITUPUILI,

4 Myannd TOMOHUIAH Ty3HIITaH.

5 Vsbexucron Pecrybmukacu IIpesumeHtnHuEr “Y36ekucton PecnyGnmkacuia MHBECTHIHS HKIHMH  Ba
NIIOMIAPMOHJIMK MYXUTHHH SHa/la TaKOMWUIAIITUPHUILNTA JOUp KyIIMM4Ya yopa-tanoupiap tyrpucuaa” 2014 idwr 7
anpenparu [19-4609-con dapmonu. //www/lex.uz
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— JKoiylap/a AaBiarT OOLIKApyBH Ba JaBiaT XOKMMUSATH OpraHjapu OuiaH
TaAOUPKOPINK CYOBCKTIIADUHUHT  y3apo MyHoOcabaTiapuaa camapajopiIuKHH
owmupuil, maddohIMKHN TabMUHIAIL

— TaAOUPKOPJIUK  CcyObekTiapu  GaodusATHHM  KYJJla0-KyBBaTjall  Ba
MYBOQUKJIAMTUPUIIIHUHT UTHCTUTYIIMOHAT TU3UMUHU SHAJ1a TAKOMUJUTAILITUPUILI;

— TaAOUPKOPIIUK CyObEKTIapuHU KpeIUTIIalll MEXaHU3MHUHU
TaKOMWUTAIITUPHUIL, OaHK Ba Moydad HHpATy3uIMacH CUGaTHHU OLIMPHIL,
TaIOMPKOPIUK  CYOBEKTIApura  KypcaTWJIaJWraH  Xu3MaTiap  TapKuOWHU
KEHTauTUPULL,

— COJIMK MabMYyPUSITUUIUTUHU COJIAIAIITUPHIILL, STHAA TAKOMUJUIAIITUPHUILL Ba
cudatHU OOIIKAPHUII CTAaHAAPTIAPUHH TATOUK STHUIIL;

— KoprmopaTuB OOIIKapyB THU3MMHHM TaKOMWUIAIITUPUII Ba XyCyCHUH
MYJIKJIOpJIap POJIMHU OIIMPUII KaOU HYHATUILIAp KUPUTHIITaH.

JlaBnaT Ba XyKyMar OOIIKapYBHUHHHI MEbEPUN-XYKYKUN XyXOKaTiapuaa
UIIOMIAPMOHIIMK MyXUTHHU STHA/a TAaKOMIULIAIITUPHUII, MaKCUMal Japaxkaga KyJsail
WHBECTUINS HWKJIMMUHU SIPATHUIN, JaBiaT Ba XYKaJIWK OOIIKapyBH OpraHiapH
GAOMMATUHUHT  OYMK-OMIWHIMTUHU  OIIHUPHINJA, WHBECTHIMS HWKIUMH  Ba
WIIOWJIADMOHJIMK  MYXHTHHH —TAaKOMWJUIAIITUPHILIA "ON-LINE-morutopunr"
aBTOMATIAIITHPIITAH aXO0OPOT TU3UMUHUHT KOPUH ITUIUIINA MyXUM YpUH TYTaIH.

Maskyp aBTOMaTiamTupwiran axoopoT tuzum «2015-2019 hnnnapaa umnabd
YUKAPUIIHU TapKUOW Y3rapTUpHUII, MOACpHU3ALMANAII Ba JAWBEpCcU(UKAIIHS
KWINITHUA TabMUHJIAI Yopa-TaaOupiapu JacTypu»aa Oenruiad Oepuirad MmporHos
KypcaTkuuigap OakapWIMIIMHK Xamjaa ymoly JacTypra KdUpraH WHBECTHIIMS
JOMMXaNapuHUHT ¥3 BaKTHJla Ba camapald aMalra OIIUPWIMIIMHA TabMHHIIAII
OYiinua MOHMTOPHMHT HILUIAPU/IA AJIOXMIA aXaMHAT Kach oTaau’.

Aiian vorna, 2015 vwnHuHr 15 Mail KyHM KaOysl KWIMHTAH XyCYCUH MYJIK,
KUYUK OM3HEC Ba XyCyCUH TaJOMPKOPIMKHHU UILIOHYIN XUMOSl KUJIUIIIHA TabMUHIIALI,
YJIApHU KaJajl pUBOXKIAHTUPHUIL WYIHIard TYCUKIApHU OapTapad 3TUIIra ouj yopa-
TaAOUpiIap WIIOMIAPMOHINK MYXUTH Ba OWM3HEC IIAPOWTHUHT SHAJA SXIITUIAHUIIHA
Oopacugard HIIAP TabCHUPYAHIMTUHH OIIMPAIH’. ®apMoH TagOUPKOPIUK
(GaoNMATHHU TAIIKWI JTHUIN HYTUAArd MaBXKyJ TYCHK Ba YEKJIOBIAPHHU TYTATHIIL,
XyCyCUl MYJIK YJIYIIMHU W3YWJI OLUMPHUILI YYyH sIHAaJAa KyJlal UKTUCOIWN, XYKYKHU
mapouTiIap xamza paroatiiap sipaTUIlga SHrM O0CKUYHU Oo1iad OepraHu OusiaH Xam
aXaMUATIUAND.

Ymly ypuHaa xaxoH UHBECTUIMsIAp 0030pua 103 OepaéTran y3rapuiuiapra
TETMIIA OyNraH TaxJIMiapra YTHIIIAH OJJMH, Y30EKMCTOH HKTHCOIMETHIA
HYHANTUPWIITAH XOPWKUM WHBECTULMSIIAD TYFpUCHAAru (GUKp-MyJioXa3alapHH
MyCTaxKamJiad oJicak.

6 ¥V36exucton Pecny6ukacu [pesunentuamar "2015-2019 iumiapaa uuniab YMKapUIIHE TapKUOUil Y3rapTUpHIL,
MOJICpHH3ALMSAIANI Ba AWBEpCU(UKAIMS KWIMIIHK TabMHUHJIALI 4opa-TaaOupiapu pactypu Tyrpucunpa’.2015 iun 4
maptaaru [10-4707-con Gapmonu. //www.lex.uz

7V36exucton Pecrybnukacu IIpesunenTuHuar “Xycycuil MyjK, KMYHMK OHM3HEC Ba XyCyCHMH TaaOMPKOPIHKHH
WIIOHYIM XMMOSI KWIIMIITHY TabMHHJIALI, YIapHHU jKajall PUBOKIIAHTUPUIN HyIuaaru TycukiaapHu 6aprapad STHII yopa-
tanOupnapu tyrpucuaa” 2015 finn 15 maiinaru [1D-4725-con @apmonu. //www.lex.uz
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Kylinga xenTupuirad >kajBajja MamJIaKaTUMHU3ra >KaJl0 KUJIMHTAH XOPUKUN
WHBECTULIMSUIAP, IIYHUHIJEK, TYFPUIAH-TYFPU KUPUTWITaH WHBECTULHSIIAPHUHT
Hwap Oyiinga y3rapuiiy JHHaMuKacH 3 akcuau torrad (4.1.1-xansan). CtaTucTuk
MabJIyMOTJIapPHUHT TYBOXJUK Oepuminya, 2000 ifniijia MKTUCOUETTa MyHANTUPUIITaH
XOPWKUN MHBECTULUSUIAPHUHT YMyMUN XaxMu 172,3 mMiIpA. CYMHHM TalIKWJl 3TraH.
Mynnan 14,5 ¢ousu TTXUra tyrpu kenran. 2005 innna XopwKuii MHBECTULIUSIIAD
xakmu 2000 iunra kKaparasga Kapuitb 5 OapoOapra kymaitn6, 687 miupa. CyMHH
TalKui 3Trad. VIKTUCOMMETHUHT pakoOaTOapJONUIMTMHU TabMHHIIAII, YHU cudaT
HYKTaW Ha3apHuJaH CaMapaJOpJIMTHHH OIIMPHUILITa KapaTUITaH MHBECTUIMOH cHUEcCAT
tydaitmm 2010 tinnga TTXWHUHT yMyMuit XOoprKui HHBECTULMSIApAary yiym 68,5
(dousra eTras.

['mobGan MOMUSBUN-UKTHCOAUM HWHKUPO3ZHUHT KEHUHTH TYJIKWUHU  JTyHE
MaMIIaKaTIIapu MKTHCOAMETHHY KaMpal ONraH JaBpia Y36EeKHCTOHTa YeTnaH KUpHO
KeJIraH XOPWKUI MHBECTULHMAJIAPHUHT yMymMui xaxmu 4340,9 mupa. cymra eruo,
TTXU yiymu 3HT 10KOpU KYpcaTKUYHU, s’bHU 87 (hom3Hu HaMOEH 3Trad. 2015 iunna
TTXWnapaunr kuitmata 6133,1 miapa. cymra erau. by 2010 iiunra kaparanna 1,63
Oapobap KyI SKaHJIMTUAAH 1ajoJiaT Oepaaural KypcaTKu4aup.

Taxgun KuiaMHAETraH WWUIapJa pPeclyOJIMKaHUHT  OOIIKAa M>KTHUMOUWMA-
MKTUCOJIUHN KYpCcaTKUWIApUIA XaM Y31Ura Xoc y3rapuiuiap pyi OepraniHu Kaila 3Tuil
Vpurnuaup. MoHorpadussHUHT  wWioBajap Kucmuzga (21-wioBa) KeNTUPHITaH
CTaTUCTHK MabayMoTiapaa 2000 fiunma Y36eKHCTOH aXONMCHHMHT yMYMHH COHH
244877 muur xumuHU, unoiad uukapwiradn AWM xaxmu sca skopuil Hapxiapiaa
3255,6 mupa. cymam Ttamkwi dtrad. 2015 #un skyHmapu Oyiinua pecmyOnuka
aXOJUCUHUHT yMyMud coHu 31022,5 MuHr Kuimura, ungiad YuKapuiraH TOBap Ba
XU3MaTJIIApHUHT YMyMHU Xaxxmu 3ca 171369,0 muipa. cymra eTras.

Arap ymOy MabJIyMOTJIapHH MUKIOpUM Ba cudaT KypcaTKUujgapu OpKaIu
n3oXJalauran Oyicak, OYHUHT Y4YyH »KOH OollHWra xamJa pHUBOXKJIaHAETTaH
MaMJIaKaTJIAPHUHT XYM 11y KypcaTKuwiap Oyinya HaTHKaJapUHU KUECUN TaXJIuil
KWK Ba 0axosnamn Makcaara MmyBoduk oynaau. [llyHna aHUK Ba MAaHTUKUNA XyJioca
KWJINII UMKOHUATH 103ara YnKaau.

MasbaymkH, Y36eKHCTOH axonncH yprada xap iwmm 1,6 domsnan kymaiinG
Ooopamu (22-unoma). Jlemak, JkOH OommMra TYFpH KeJaJWraH HWKTHCOIHUN
KYpCaTKUYWIAPHUHT IOKOPU OYJIMIIMHU TabMUHJIAI YU4yH OuTTa OaH] axoiura TyFpu
Kenagurad wnuiad YMKapuil Ba XH3MaT KYpCaTHIl XAKMUHH WWJIaH-WHAITa
(aXONMMHUHT YCHUI CyphaTUAaH IOKOPU Xaxkmiaa) omupu® Oopuil Tanad 3TUIAIM.
ByHuHT y4yH 3ca kaM sHeprus cap(uioBYM Ba IOKOPH YHYMIOPJMKKA 3ra OYyiran
TEeXHHMKa Ba TEXHOJOTHUsUIApHU cadapOap ATHIL, YHU HIJIATaJUraH Ba KEHI KylaMmJa
doiiganana oyaguMraH MIMYM  KyYUHUHT MaJlaKaCHHHW  OIIMPHIN, 3aMOHABHMA
MEHEXMEHTHUHT WIFOP yCYJUIAPUHHA aMAJIMETTa )KOPUM 3THUIL JTO3UMIMP.

4.1.1-xxanBaj
V36exncron Pecny6ankacn MKTHCOANETHTA 5KAJI6 KIJIMHTAH TYFPUAAH-TYFPH
XOPUKUI HHBECTHLMSAJIAP XAKMH



TTXHU ymymuit XU
Nunnap XU, . TTXHZ xamMn;arfd YTy,
MJIpA. CYM MJIpA. CYM tbowsta

2000 172,3 24,9 14,5
2001 369.5 63,7 17,2
2002 306.2 80,5 26,3
2003 479.5 1519 31,6
2004 660.0 292,1 44 2
2005 687.0 470,5 68,5
2006 748.3 541,2 72,3
2007 1447.7 1216,1 84,0
2008 2863.9 2376,3 83,0
2009 4058.1 3487,5 86,0
2010 4340.9 3778,4 87,0
2011 3853,8 3215,2 83,4
2012 4653,3 3668,6 78,8
2013 5532,7 4315,5 78,0
2014 6980,1 5489,4 78,6
2015 8309,5 6133,1 73,8

Manéa: Y30exkucron Pecnybnukacu JlaBnaT craTucTUKa KYMUTACH MabIlyMOTIapHu acoCH1a
Tau€piaHraH.

bynna TTXU kynaMuHu jkaauialliTUPUILL, KOPIIOPATHB OOLLIKAPYBHUHT aCOCUI
MPUHIUIUIAPUHUA KEHT Xa)XMJIa KOpXOHajiap, KoMnaHusiap QaoausTura TaTOMK STUII
MyXUMIHp. AWHU IaMjia, peciyOiMKaMu3aa MaBxKyJl aCOCMI BOCUTAJapHUHT KaTTa
KUCMH KUCMOHUN Xamjia MabHaBU xuxarjaan sckuprad. [llynapau nHobarra om0,
xykymat tomonuaan aitHan TTXWnapHuHr uKTUCOAMETTa KYTIPOK KUPUO KEIUIITUTa
YCTYBOPJIUK OepriiaéTraHu XaM OexXu3 sMmac.

CraTUCTHK pakamiiap TaxJIMJIMra Ha3ap cojlafiuras oysicak, abComoT KuitmaTaa
xoH 6omura AUM xaxmm 2010 #fiunga 1778,2 munr cywm, 2015 vinnga 5475,1 MuHr
cymMHM Tamkui dTrad. AUM ymymuii Xxaxxmu ymoy iniia s»opuii Hapxiapaa 171369,0
MJIpJ. CyMTra TEHT OYJraH.

Maskyp iunga pecnyOnnka Oyiindya acocuil BOCHUTAJAPHUHT >KaMHM KUMMaTu
179854,8 mapa. cym 6ynran (4.1.2-xxanBan).
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V30ekucToH Pecny0JIMKACMHIHT MAKTUMOUI-UKTUCOAUN KYPCATKUYJIAPUHUHT
Anjiap Oyiu4a JMuHAMHMKACH

4.1.2-xxaaBaj

AGCaTIoT Vemm Sicmu CypbaTHHHHT
Kypcarkuuaap 2010 2011 2012 2013 2014 2015 y y3rapmum cyppath | ysrapumu, pouzia
Asaunc=Yi— Vo | ¥ =2 | AV e = 25mex] 0
Gasuc — Yi — Yo Gasucau » Gasuc Yo
AXOJIM COHU, MHHT KHIITH 28001,4 | 291234 | 295554 29 993,5 30 492,8 31 022,5 29698,17 3021,10 1,11 10,79
Slnnu MYKK MaxCyJloT, MIIPJL. CYM 62388,3 | 787642 | 97929,3 | 1208615 | 145846,4 | 1713690 112859,8 108 980,70 2,75 174,68
A0 i0H GoIura TFpH 21843 | 26846 | 3289 3996,3 47418 5 475,1 3728517 3 290,80 2,51 150,66
kenaaurad AMM, MuHr cym
AXO0JH XKOH OOIINTa TYFpH
KeJIauraH ypravya 1apoMaj, MUHT 1668,1 2133,3 2601,9 3163,6 3583,3 3928,8 2846,5 2 260,70 2,36 135,53
cym
AT T T T 859120 | (1o | 1237076 | 1477945 | 1798548 | 2035957 | 1405734 117 683,70 2.37 136,98
AcoCHI KalTaJIra KUPHTHATaK 15338,7 | 17953,4 | 227973 | 28694,6 | 352333 | 41670,5 | 26947,97 26 331,80 2,72 171,67
HMHBCCTHUIMUAIAP, MIIPA.CYM
Kor Goura Tyrpu KexaMTaH 5434 611,9 405,1 948,8 1145,5 1331,4 831,0167 788,00 245 145,01
HMHBCCTUIMUAIAP, MUHT CYM
TP LS 4340,8 | 38538 | 46533 5532,7 6980,1 8309,5 5611,7 3968,70 1,01 91,43
KpEauTiaap MUKJIOpHU
XopmXKuil MHBECTULMS Ba
PRI B e 283 21,5 20,4 19,3 19,8 19,9 21,54 -8,4 mynKrra 0,71 -
KI/IpHTI/IHFaH XaMu
WHBECTHIMUIAPIATH Yy, Gousaa
s o e 344991 | 421588 | 51059,3 | 643547 | 751942 | 975982 | 60810,72 63 099,10 2,83 182,90
YHKAPHUII XaKMH, MJIPJ. CYM
AXoin >)KOH OOIINra caHoaT
MaXCyJIOTIAPH UIIIA0 THKAPHUIIL 1207,8 1436,9 17149 21279 24447 3118,3 2008,42 1 910,50 2,58 158,18
XaKMM, MUHT CYM
E;;;‘i‘;fn‘g EOEr @I CTEr, 122866 | 125415 | 128501 | 131630 | 135054 | 13767,7 13019,05 1481,10 1,12 12,05
BaH1 a0/ COHH, MUHT KHILH 116284 | 119191 | 122238 | 125233 | 128184 | 130583 | 1236188 1 429,90 1,12 12,30
Mincuznap cOHM, MUHT KHIIU 658,2 622,4 626,3 639,7 687,0 709,4 657,17 51,20 1,08 7,78
VAL IS OIS 504,8 628,0 739,7 866,0 1007,9 1171,7 819,68 666,90 2,32 132,11

XI/ICO6J'I3HF3H Wil XaKu, MUHT CyMI[a

Manb6a: VY30ekucron PecnyOiukacu JlaBiaT CTaTHCTHKA KYMUTACH Ba Y30eKkucToH PecnyOnukacu MKTHCOAMET Ba3UPIIMTH MablIyMOTIIAPH ACOCHIA TY3UIITaH.
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Bunositnap kecumuia TaxJiMia KAjaguran Oyicak, Kaepaa MIUiad YMKapuIl
KyWwIapHu KYNpoK oWjamraH Oyica, yia xyayana spatwirad AXM xaxmu Xxam
10KopH O6yran. Macanan, 2014, 2015 iinmnapaa TomkeHT maxpuaa MaBxy1 Oyiaran
acocuii (DOHTTAPHHUHT KOPUH KHMUMATH SHT FOKOpH OYirariaru (44718,7 mapo. cym,
14 ma ukmucoouti-mavmypuii Xyoyonap oyuuua I-ypurnu seaniiaean) MyHOcadaTH
Omnan sipatwirad SIXM xam OoliKa Xy ayaiapra Kaparasaa SHT I0Kopu YpuHHH (26
648,7 mapo. cym) HaMOEH STTaH.

TowmkeHT BUIIOSATHIA MaBXKyJ Ba SIPOKJIU OYnraH acocud (OHATAPHUHT
ymymuil kuiimMati TOHIKEHT IaxpujJaH KEWWHTM YpUHHU Jdrajuiarad. Yoy
Husapaa ToBap Ba XM3MATJIADHUHT YMYMHH XaxMu, sbHU AXM — 16558,6 mipa.
CYMHHU Tamkui 3Tu6, 14 Ta MabMypuil XyAyajiap W4uaa UKKUHYU YPUHHU OaH[
Trad. MKkuTa OMUI ypTacuja FOKOPU HMKTUCOAUNA OOFIMKIUK MaBXYIJIUTHHUA
Hazapja TyTaauran Oyicak, acocudl (OHIIApHUHI KuHMatura Kapad Xam
pecriyOnvka BuiosTIIapuHUHT SIXMiapura 6axo Oepum MyMKUHIUp (4-uiaoBaga
KEJITUPUIITAH ).

4.1.2-)anBania akc 3TraH CTATUCTUK MabJIYMOTIIAPHU TaX,TUJT KHJIAII OPKAJIH
KyWHIary XyJiocajaapra KeJaull MyMKHH.

ABBaJl TabKUUIATaHUMU3/IEK, X0 COHUHUHT YCHUILIUTa HUCOAaTaH MaxcCyJoT
UIUIa0 YUKAPUIIT XQKMHUHUHT YCUII CYpBAaTUHUHT IOKOpU OVIMIILIUTH MacIiTad
caMapacCMHUHI YCyBYaHJIMTHAAH naajonar Oepamu. Mnuab yukapumga mycoar
(YcyBuaH) macmTab camapacura sra OYJIMIUIMK >KOH OoIllWMra TYFpU KejlaJuraH
UIUIa0 YMKAPUII XaKMH, dKOH OOIIMra TYFpu KelaJuraH AapOMAaJHUHT OLIMILH,
IIYHUHTJEK, OMWJI YHYMJOPJIHUTY (MaxXCyJAOPIUIA)HUHT YCUIIMIAH Aapak Oepaau.

2015 vinnpma axoJM COHMHUHT MyTJaK Kymmmya yeumu 3021,1 MuHT KumvHu
TAalIKWJI JTrad. by KypcaTknud OpKajJyW TaKKOCIAHYBYM JaBp J1apakacu
TaKKOCJaHaauran naBpnaad, ssbHU 2010 iiunra HucOaTaH KaH4Ya OUpPJIMKKA KaTTa
DKAHUHU SIKKOJI KypUIl MyMKUH. Xy my kypcarkny AMMpa — 108980,7 mupa.
CYMHH, aCOCUI KaluTajara KUpUTWITaH HHBECTULMIapaa — 26331,8 mupa. cymHu,
YKOH OOoIIHra TYFpu KelaauradH UHBECTUIUsUIapaa 788 MUHT CYMHU TAITKUJT ITTaH.

daxmyuMu3ya, MYTIAK Y3rapuil KYpCaTKHMYM  TaxJWI  KUXATUIaH
KAaMUYMJIMKIIApAaH XOJIM AMAC, YyHOHYH, y XOJHCA Y3rapuIIUJard HHTEHCUBINKHU
saxkon udoganamaiiam. [lyaunr yayn xam 4.1.2-xaiBaIHUHT KEHUHTH YCTyHUAATH
JUHAMUK KaTopJap HUCOUN KYpCaTKUWIAPHUA XUCOOIAIT OPKATIU TYIIUPUIIIH.

Taxnunapra kypa, axoidud COHMHHMHI YCHUII CypbhaTHUra HucOaTaH yuoy
kypcatkuuiap: AWM, axonu xoH Oomwmra Tyrpu kemaguran AWM, axonu >koH
Oolura TYFpH KeJlaJuran yprada 1apoMa/i, acocuil POHIJTapHUHT KUMMAaTH, aCOCU
KalnuTajira KUpUTUITaH MHBECTULIMSIIAP XaXKMUHUHT YCUII CYPbATH I0OKOpHU OYIraH.
Jemak, xopui maBp Japaxkacu Oa3uc JaBp Japaxacura HucOataH Oup Heua
MapoTaba KVl SKaHJIMTUJIaH J1ajioyiaT Oepau.

Yoy mMabiayMoTiap TaxJIWI dTUITaHAa, y3apo Oup-oupura OOFIMK OYiraH
Hapxjlap MHJAEKCMHU XaMm HHoOatra ojum Jjo3uMm. Kynruna xosmapna
UHQISIUSHUHT  TabCUPU, YHUHT HWWUIMK V3TapuIIdH HHOOATra OJIMACIUK
okubaTuaa XaTo XyJocajap sSiCaluIIura oiud Keiaaau.
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[y Gomcman xaMm, TuHAMHUK (BakTjiap) KaTopw Oyinya TaxJMjuiap amajira
OLIMPHWITaH/Ia KYPCATKUWIAPHUHT TAKKOCIaMaJIUTMHU TabMUHIAII Kepak. byHuHr
yudyH ynap HadakaT Oup Xuja Ym4oB OWpIMKIApHIa Ba aHUKIMK Japa)kachaa
udoaanaHuiy, 6aiky, ury ouna Oupra, 3aMOH Ba MAaKOH KUXaTUIaH TaKKOCIaMa
OYJIUIIN JTO3UM.

TomKkeHT maxpu

Hasownit

Kamkamapé

V30eKHUCTOH. .

Cupnapé

TomkHeT

Kopakanmnoru..

Byxopo
Hamanran
®aproHa
Xopazum
Kwuzzax
AHIMXKOH
Camapxkanyg

Cypxongapé

2000 iina

85,4

2015 vina

Kopakannorucron
TomkeHT maxpu
byxopo
Kamkanapé
Hagowuit
TomkHer
V36exucTo. .
Cuppnapé
Kuzzax
Camapkann
Xopazum
Hamanran
Cypxonnapé
®PapronHa

AHIMXOH

4.1.4-pacm. XyayaJjaap KeCUMHUAA aCOCH KANMTAJITa KHPUTHJITaH
HMHBECTHIMSIAPHUHAT KOH OOLIMIa TYFPH KeJIMIIH, MHHT.cyME,

XyoyImapHUHT UMKOHUSATA Ba MaBXKyJ TaOUM pPECYpCIapHUHT XOJIATH,
XyIyAJIapHU YpTa Ba Y30K MYJJATJIM PUBOXIIAHMIL AAcCTypiiapura MyBOQHK pexa
acocuza Typiau MaHOamap XucoOWra HWHBECTUIMsUIAp (acoCHil KaruTalra)
nynantupuwimoraa. 2000 Hungarn MaH3apaHud TaxJIMJI KWJIaauraH Oyicak, Typid
MOJIUSITAIITUPUII MaHOaapu XucooumaaH yMmyMmpecnyonrka OVitnya sKoH Oorura
TVFpU Keiarad uHBecTuisiaap 30.2 MUHT cyMra TeHr OYIraH.

8 V36ekucton Pecriy6nukacu MKTHCOAMET BA3MPIMTMHUHT MabIyMOTIApH aCOCH/IA TalépiaHraH.
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MapKas.ﬂamMaraH HHBECTHLUSJIAD MapKa3J1amraH HHBECTHIIUSAJIAD

MaHOaJapu, % MapkasjamiMaral MHBecT. Mapka3inamrad UHBeCT. MaHOaJIapH, %
xakmu — 31,6 TpaIH. cyMm. XaxMu — 8,9 TpJIH. cyMm.
26,4 (2014) 6,7 (2014) 23 28
26
- Hasnat kadonatu
37 o 21 o 17 3 ¥30exucton JaBnaTHuUHT OCTHAaru
Kopxonanunr 25 Tyrpunan-tyrpu Pecniy6mixacn MaKCaJjIu XOPYKHI
TaKCUMJIaHMaraH Axomn XOPHKHUH Twxopar Gamrapy bonanap 20 THKIAHAW BA oo oo p
(boﬁﬂacn Ma6JIaFJIapI/I MaﬁHaFHapI/I HWHBECTULIMAIAD Ba KpeanTiapn sa CIIOPTHHH Bromxer TapaKKI/IéT Ma%ﬂa}“l/lp MHBCCTHIIATAD
38,6 (2014) 27,3 (2014) KpeauTIap Oouka kap3 PHBOMIIAHTHPHII  MACIAFIADH KAMFAPMACH 29 g (2014) o PR
(cyM 3KBHBaAJICHTH/IA) Mabnariap wamrapmacu 23,3 (2014) ’ 21/8 (2014)
19,8 (2014) 14,3 (2014) 2,6 (2014) el M

NuBecTuimsa
TapKUOHu
40,6 TpiH.CYM

2015 iinara My mKauIaHraH 00beKT/Iap Ba HILIA0
33,7 (2014) YUKAPULI KYWIAPHHHE ULITA TYHIMPHITHUHT
MAaH3WIJIH IACTYPH YUYH pe:KalallTHPHITaH
maobmaraap - $ 2,3 mupa.

PexoHcTpyKIMSI Ba MOJIEPHU3AIUS KHIIHHTAH
o0beKkTIap - 87; yaapuuHr Kuitmatu $791 murH.

4.1.5-pacm. 2015 iin yuyH Y36eKHCTOHHHHT HHBECTHIIMS JACTYPH




YMyMpecnyOnuka KypcaTKMUUMJAH IOKOPU OViAraH XyJIyajiap COHHM TaxJIHiI
KWIMHAETTaH Wunaa yuranu tamkui 3Trad (TomkenT maxpu, HaBouit Ba Kamkanapé
BwioATIapu) Oynca, 2015 iun xonatuaa 3ca 6 Ta XyAyJIHHHT HaTWXKAcu ypraya
yMyMpecIyOIrKa KypcaTKnuuaad rKopu Oyiran (4.1.4-pacm).

Anbarra, OyHIal y3rapulUTapHUHT OYIMIIU TaOUui >kapaéH XHCOOJIaHAIH.
UyHKM V3mamTupwirad MaOJaFIapHUHT WYUa TeOJIOTHS-KUIUPYB WIJIAPUHUHT
HaTIKacu OWiIaH He(THh Ba ra3 pecypciapuHH Y3malmTHpUII Oyiinya xayud ITHIraH
WHBECTULIUSIIAp XUcoOWra XyAyJ/UIApHUHT >KOH OomiuMra TYFpU KellaJura
MHBECTULIMSIIAD XaXKMU TYpJIU AaBpJiapa Typidda Oyiara.

Ymby Oopaga xaMm XyIyajiap ypTacuaard COFJIOM pakoOaTHU KydalTHpHII
Makcaara MyBodMK XxucoOnaHagum. 2015 iimiara MyipKalUlaHTaH —Y36eKHCTOH
PecnyOnkacHHUHT HHBECTHUIIMOH AacTypuaa 0apua mabnariap xucooduaan 40605781
MUIUIMOH cyMra TeHr OYNraH Kamuraa KyWuIManapHUHT capIaHuIod Ky3aa
TyTHIraH 314 (4.1.5-pacm).

Y0y MmyxXum xuxatiap, TIo0aallyB xKapa¢HIapuaard Y3rapuiap, Xaikapo
MHBECTHIMSIIAp 0030pHu/Ia 103 OepaéTran xonariap, TeHASHIUIap cabad V36ekucTon
Pecniybnukacu — y3WHHUHT  ypTa  MyAJATAd  CTPATETHSACHHHM,  PHUBOKJIAHMIII
KOHIIENIUSACUHU WIUIa0 YMKUIIKA Ba YHU W34, KOMIUIEKC Ba TE3KOPJIUK OuWJiaH
amajra OIIMPHUIINA MamyiaKaT TAPaKKUETMHUHT KEWMMHTH OOCKUYM Y4YyH MOHIEBOP
OymmmMEE  MHOOaTra ommb, Y30ekuctoH Pecmy6imkacu  IIpesumeHTHHHMHT
“V36exncTon PecrnyOIMKacMHM SHAJA pPHBOXIAHTUPHUIN Oyiinua Xapakatiap
cTparermsicn  Tyrpucuza’tn  ®Dapmonmma 2017-2021  imwmapaa  Y36eKHCTOH
PecniyOnukacuHy  pUBOKJIAHTUPHUIIHUHT  Oe€liTa YCTyBOp HyHamumu Oyinya
Xapakatiap cTpaTerusiCuHu «Xayk OuiiaH MyJIOKOT Ba MHCOH MaH(paatnapu nuim»aa
amanra ommupuiura oua Jlapmatr gactypuaa ailHaH, BUJIOST, TYMaH Ba IIaXapjapHU
KOMILJIEKC Ba MYTAaHOCHO WKTUMOUN-UKTUCOIUN PUBOXKIAHTUPHUINTAa KapaTWiraH
Macajiajiap yCTyBop WyHanmui cudartuga 6enrunad Oepuiiu.

Xapakar/jap CTpPaTerusiCHaH YpPUH OJITAH 4Y0pPa-TaAOUPJAPHH aMajra
OLUMPHMII  YYYH  KydMAaru  cap@-xapaKaTJIapHUHI  HYyHAJITHPWIHIIH
pexamamTupuiaran’’;

— 2017-2021 #wmnnapaa ymymuid kuiiMatu 40 mwumapa AKIID nommapu
Mukgopunaru 649 Ta uWHBECTHMUMSA JIOWMXAaCHUHHM Hazapja TYTyBUd TapMOK
JacTypJiapuHu pyEora YMKapuIl pexajamTupuiMoraa. Hatmxkana, keiiuuru 5 vunga
CaHOAT MaXCyJIOTUHU UNLTA0 yuKapuir 1,5 6apaBap, YHUHT sUIMHA WYKA MaxCyJIOTAaru
yaymu 33,6 dousznad 36 ¢dousraya, Kaiita unuiam tapmoru yaymu 80 dousnan 85
(dhousraua omaau.

— JXamu xapaxatnap yuyn 37687,8 mupa. cym Ba 8349,3 mutn. AKIL nonnapu
axparunagu. llynnan:

9 V36ekucron Pecny6mukacu Ilpesupentununr 2014 iimn 17 wosbpmarum I1K-2264-con  “Y36exucTon

PecniyOnukacuuuar 2015 iiun yayH HHBECTHULHOH AacTypu Tyrpucuaa’ru Kapopu, www.lex.uz
10 V36exucron Pecriybnukacu IlpesupenTuHunr “Y36ekucTon Pecry6iukacuuu siHaia pUBOXIIAHTHPHIN OYiinua
Xapaxkatiap crparerusicu Tyrpucuna” [10-4947-con dapmonu. // Xank cy3u. 8 ¢pepans 2017 iin.
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Muani AKII

MosusiJIanm TuPUII
Ne BAJIIOTA/IA, AoJLIapuaa,
MaHOanapu 9
MJIPI. CYM MHHT J0J1J1ap

1. | JlaBymat Oro/KETH Ba aBJIaT MAKCAJIA JKaMFapMajlapu 5263 1 16258

Mabmariapu
2. | Mbxpouwtap Ba Xxailpusi TaIKUJIOTIApH MabJaFiapu 15423,0 311 510,0
3. | Tuxopat OaHKIApH KpeaUTIapH 16 941,2 -
4. | Xankapo TAWKMIOTIAP,  MOJNMS  MHCTHTYTJIApH 60,5 8 036 157.8

Maluarnapu Ba Oerapas épuam

bup xuxaTHU Kaila 3TUIL JIO3UMKH, XOPH>KUII HHBECTOPJIAp AUKKATUHHU TOPTHUII
y4yH MamJaKaTUMH3 XYAYJJIapUHUHT WHBECTUIIMOH >KO3MOaTOPIUTMHU OIIUPHUII
Macanaimapuad  xan  otum - Josumaup.  AKHIwuar  TapBapn — makTabu
MYyTaxacCUCIapUHUHT TabKUIUTa Kypa, MaMJIAKaTHUHT WHBECTULIUOH
&K0o3ubaopUrura 6axo OepuIla: XOpuKUi Ba MUJLTUN HHBECTOPJIAP YUYH ApaTUIITaH
KOHYHUYWJIMK 0a3ac, KalUTAIHA MamJlakaT XyJIyJAuJlaH oJu0 YHKUO KeTHUIl
WMKOHUSITH, MWIUIUN BaIOTAHUHT OapKapoOpiuTH, MamyiakaTAard CHECHM BasHsT,
MHOIALNS Japa)kacy Ba MILTMN KanuTaniad (oii1aJaHuIl UMKOHUSATH KaOX OMUILIAp
TabCHp KypcaTamu L,

Munnap yTIraHm caifMH NOTEHIMAN HMHBECTOPNAPHMHT XOJATHTAa TabCHP
KypcaTaiuraH OMWIIap pPHUBOXJIAHUO Oopau. BusHMHr Hazgumuzua, OyTyHTH
riodajyianlyB IIAPOUTHAA KylIMMuYa cudaTuaa KyHduaardu MyxXuM OMWIUIAD XaMm
WHBECTUIIMOH  KO3MOAJOpJIMKKAa  eTapiuda TabCUp  KypcaTMOKaa. bymap:
MaMJIaKaT/XyayJTHUHT UKTUCOJWN TH3UMH, MaKPOUKTHCOAUNU Kypcatkuunap (1M,
UKTUCOMUETHUHT  TapkuOu Ba  0.), Tabumii  pecypcilapHMHT  XOJaTH,
MHOPACTPYKTYPAHUHT PUBOKJIAHTAHIIUTH, TAIIKK CABIOHUHT PHUBOKJIIAHUIIM YUYYH
ApaTWITaH [MapT-IIAPOUTIAP, JABJIATHUHT WKTUCOAUETHH TapTHUOra COJUIIIAru
UIITUPOKH.

Vuly omMuapau xucodra onu0, xap Wunm MyHTaszaM pasuniga ATKearney!?
KOMITAHUSICUHUHT pacMUM calTHAa WHBECTOpJAp Y4yH MakOysd Ba >K03MO0aTOpIUTH
IOKOpH OYJIraH MamJIakaTJIapHUHT pyixaTH bJI0H KUIMO Oopuianu. Xyaau IIyHaaM
pEeUTUHTIAp, S’bHU WHBECTUIIMOH PHCKIAp Ba MaMJIAKATJIAPHUHT WITOHWIMIIUTH
Oyiinua xypcaTkuunap Euromoney!® sxypHanmu ToMOHMmaH HuMIuga MKKM MapoTaba
(MapT Ba CEHTSOpH Oiylapu/ia) YBJIOH KUIUO OGopuiiaau. MoHOTpapUsSHUHT OJJAUHTH

11 Stobaugh R.B. How to Analyze Foreign Investment Climates // Harvard Business Review. 1969. September-
October.

12 Mz0x: A.T. Kearney xomnanuscu 1926 iiunga AKIITaunr Yukaro maxpuia Tamkui ronrad. Komnanus 85 duiuk
TapuXy JaBOMHJIa OOLIKapYBYH Kaapiiap yUyH 9HT SIXIIM KOHCAJITHHT XM3MaTIapuHu Kypcatnb kenanu. Pacmuit caiitu:
https://www.atkearney.com

13 Uzox: Euromoney xypuamu 1969 iunjga tamkun torran 6yau6, 6up dunga 12 ta conn Hamp stunaau. 1991
Hutan 6y€n 6aHk, Mosus Ba mHBecTUIMsUIap coxacuaa “Awards for Excellence” coBpununu takaum 3Tti0 Keaaau. Xap
Wwm  Typnu  Mamtakatiapaa 40 gmaH  3uén KOHQEpPEHIMSUIAPHU — TAIKWI — 3Tagu. Pacmuil  caiftu:
http://www.euromoney.com
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000napuja Kaij STraHUMU3JEK, PEUTHMHTHUM aHUKJIalla >KypHal MyTaxaccuc-
AKCIEepTAapy KyWHiaru Kypcarkuuiapra pTHOOp KapaTUIlain:

® UKTUCOJUETHUHI camapaiopJiury,
CHUECUN PUCKJIIAPHUHT Japakacu,
JABJIATHUHT TAIKU Kap3u Ba YHUHT X0JIATH;
Kap3 Mabnarmapuaan oimananu/doigaiana 0JIMaciuK;
KpeauT Oepuil UMKOHUSTH;
0aHK KpeIUTIaApUHU OJIUII UMKOHUSITH;
KHCKa MYIJaTIN MOJTHSUTAIITUPUIIT MaHOanra sra Oy JIuIiL;
Y30K MyIaTIIM CCyJa KaluTanura 3ra OYInin IMKOHUSTH;
(opc-Maxkop XOoNaTIApHUHT K03ara YUKUII SXTUMOJIIATH ™,

Kentupunaérran oMmusuiapra Kymumyia Kuian6 ymoy OMUJUIapHU XaM HHoOaTra
OJIUIII MaKcaJira MyBOUK XHCOOJIaHAIN:

e cuécuii bapKapopIIuK;

XYKYKUH-KOHYHUI 0a3a, YHUHT T€3-Te3 Y3rapud TypHILH;
MYKHA OO30pHUHT X0JaTH Ba MaMJIAKaTHUHT MOJIUSBUI TH3UMHU;
COJIMK FOKH XaXKMU;

aXOJMHUHT TYJIOB KOOWIUATH;

WIIYM KYYUHUHT MaJlaKacu;

pecypciiap Hapxu (XoM ai€, MexXHaT Ba MOJIUSBUN);

ax00pOT TABMUHOTH;

® XaJKapo MOJMS Ba MKTUCOAMMA TAIIKWIOTIAp OJAWJA MaMJIAKaTHUHT
KAp3J0pJINTY Ba MaKOYpHUSATH.

bup HapcaHu OYMK TaH OJUII JO3UMKH, HHBECTUIIMOH KO3U0aJOpIUK Oyiinya
MaMJIaKaTIAPHUAHT PEHTHHIIAPHHY BJI0OH KMINIIA Y30eKUCTOHHUHT YPHH yMyMUit
JABJIaTIap pyWXaTUIaH KON OJIMACIAH KEIMOK/A.

Xynau TIYHUHTACK, WHBECTOpJap MOJIMSIBUM capMoOsUlapHU  Oupop-Oup
MaMJIAKATHUHT MKTHUCOAUETUTA KUPUTHUILKUJIAH OJIIUH Mamjakar (pOHJ OO30pMHUHT
(daoMruHu HaMOEH 3TaJUraH MHAEKCIapra xaM 3bTHOOp KapaTuiiaau. bynapra:
DowlJones Ba NASDAQ (AKII), EuroCtoxx 50, FTSE (Jlongon), XETRA DAX
(Tepmanust), CAC-40 (dpanuus), SMI (IIseitmapus), AEX (Tomnanaus), MIBTel
(Uramus), IBEX (Mcnanus), Nikkei (Anonwns), HANGSENQ (I'onkonr), MMBB-PTC
(Poccusi) Ba 6. YOy uHmekcnap Gyitmua xaM Y30eKMCTOH KyiiM NOFOHAJAH KOH
srajutad Kena€TraHu XaM auuHapiv SKUXaTiapaaH xucobnanaau. Humara neranpa,
V36exucton Qoux 6o30pu OYryHTH KyHJa YHUYAIMK XaM PHUBOMKIAHMAraH Ba Oy
Oopajaru ucIoXoTiaap CEKUHJIUK OMIaH KeUMOK/a.

bup TOMOHAaH onrasga, Xo3upAa XYKyMaTHUMH3 TOMOHHUAAH acoCHil
ycryBopsiuk TTXWnapra kapatuiaMokaa. Acinuia peaji CeKTOPHUHT PUBOKJIAHUIIUHU
TabMUHJIAII, TOBAP Ba XWU3MaTiap MILIA0 YMKAPUIL XAKMUHU OIIMPUII MOJIHMS
OO30pMHUHI PUBOXJIAHUIINIAa XOCUJIaBUM Tabcup kypcaramu. LllyHuHr ydyH Xam
UKTUCOAUET XAKMHHM KEHTaWTUPHUII OpPKAJIM MOJUS OO30pUHUHT (DAOJUITMTHUHU
olMpHUIl OYHNYa UCIOX0TIaap OOCKMUMa-00CKUY amalira OIIMPUIMOK/IA.

14 URL: http:/fwww.raexpert.ru/researches/regions/investclimate.
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V36ekucron PecnyGmukacu Ipesuaenturunr 2015 jiun 24 anpenmaru I1d-
4720-con “AKUMAIOPIMK >KaMUSTIAPUAA 3aMOHABHI KOPIOpPAaTHB OOIIKapyB
yCIyONapuHU SKOpUM O3TUIN 4Yopa-Tagoupnapu Tyrpucuga’tu dapmonuga ymody
HyHanmuIa XxaMm Karta y3rapunuiap OVIMIIUHU TabMUHJIAITA KapaTUirad Oup HedTa
Basudanap 6enrmmad oepuiau:

- XaJgKapo TaxXpuOaHU YyKyp TaxXJwil KWIHMII Ba Iy acocaa 3aMOHaBH
KOPIOpaTHUB OOIIKAPYB YCIyOJIapUHH >KOPUH ITHUIN, UIUTA0 YUKAPHUII, WHBECTHIIHSI,
MOJJIMUA-TEXHUK,  MOJIUSIBUM  Ba  MEXHAT  pecypciiapuaad  QoiiramaHul
camapaJIopJIMTUHU OIIUPUILI;

- YeT 3J1 KamuTaIi UIITUPOKUAA aKIUSJOPIUK KaMUSTIAPUHU TAIIKWI STHUII,
AKIMSIIOPJIUK KaMUATIAPUTa XOPHKUI WHBECTUIMSUIAPHU KEHT Kaja0 KWW YUyH
KyJiail IapounTiap sSpaTHIiL

- O3CKM OYyJIMHMalap Ba JIABO3UMJIADHU TYTaTHUI, 3aMOHAaBUN XaJKapo
CTaHmapTIap Ba 0030p HUKTUCOAWETH Tayiabllapura MoOC SHTH OYIMHMaA Ba
JIABO3UMIJIAPHU KOPUM STUIIIHU MHOOATTa OJTraH X0J/a, aKIUSIJOPIUK KaMUSTIapUHU
OOIIKapUII TY3UIMACHHU TyOJaH KailTa TallKuil STUII;

- aKIUAJOPJIMK  JKAMUSTIAPUHU  CTpaTeruk  Ooulikapuil, OOLIKapyB
XOIUMJIAPUHUHT  caMapaiu  (paoJUsITUHU HA30paT KWIMIIHU  TabMUHJIANIAA
aKIUsAopIIap, )KyMiIaJiad, MUHOPUTAP aKIUsAI0pJIap POJIMHU OIIUPUIIL;

- eTaKyd XOpPWXKHUI TabJIUM Myaccacajlapy OWIaH XaMKOpJIHMK acocuia
OOILIKApYB XOAMMIIAPUHU TaW€piaml Ba YJIApHUHT KacO Jdapa)KacMHU OIIWPHIIL,
IIYHUHTJEK, aKIUAIOPINK >KaMUSTIapuaa pax0apiiMK JIaBO3UMJIApUra 4eT JIUTUK
IOKOPY MaJIaKald MEHEKEPIAPHU HKaj0 Kuum >,

Vm6y dapMona Genrnaanrad Basudanap MKpPOCH K03aCHIaH Y30eKHCTOH/IA
2015 ¥un naBoMuaa Kyduaard uiiap aMajira OudpuiIIn:

— Oapua AKIUSIOPIUK KaAMUATIAPUHUHT baonusTH TYIHK
VHBCHTApU3AUAIAH YTKA3WIIW, HaTWxkaaa, 462 ta XKaMHUSATHH EKU ylapHUHT 43
(¢ou3zuHM TyraTuil €Ku OOIIKA TAIIKWIMH-XyKyKHH IIaKJra y3rapTUpull TYFpUcHaa
KapopJap KaOyJ1 KUWINHIY;

— 623 Ta AaKUMSAIOPJIMK JKaMHUSATHIA HaMyHaBUH Ty3WJiMa acocuja
AKIMSIIOPJIUK ~ KAMUSTIAQPUHUHT — TAIIKWINA-XYKyKAWA — IIAaKIWra Ba YCTaBHUTa
Yy3rapTupunuiap KAPUTWIIA XaMmaa yliapaa MEHEXEepJIapHU TaHJIOB acocuja >Kajd
KWINIITa bTHOOP KapaTwiaud. KoprmopaTuB Ty3WIMaJIapHUHT XyCYCHUSTIAPHUIAH
Kenmu0 4YMKuO, TAaHJIOB acocuaa MEHEXepiapHu &am Oyiinda perjiaMeHT HILIad
YUKHJIIH;

— 15 Ta naBnaT aKIUAIOPIIMK )KaMUSATIIAPU XyCYCUH CEKTOPra YTKa3WIIU Ba
yJIapHUHT HOMJIApUJIaH “‘NaBiat’ cy3u oJiu0 TalllJIaHIu;

— 371 Ta aKmUAAOpPAMK KaMuATIapuHUHT /21 Hadap paxbapwu
arrectarusigan yrkazunau. [llynapaan 350 nadapu (49 %) arrecranusinan yram, 228
Hadpapu (31%) maptom paBumga yrau Ba 143 wHadapu (20%) arrecranus
MEB30HJIApHUTa TYFPU KEIMACTUTH aHUKTaH]TH.

15 “AKUMANOPIHMK KAMUATIAPU/IA 3aMOHABUH KOPIIOPATHB OOIIKAPYB yC/TyONIapuHU KOPHUI STHUII Y4Opa-Taa0MpIIapy
Tyrpucuaa’ru Y3oekucron Pecnyonukacu Ipesunentnaunr 2015 iiun 24 anpennaru [1d-4720-con ®apmonn.
18



— 3aMOHaBUI KOPIOpaTUB OOIIKApyB TU3UMU TajdabJapuHu nHOOATra OJraH
X0J/1a, JaBO3UM Ba KAacOJapHUHT SIHTU KIACCU(PUKATOpPU HIUIA0 YHKWIIW Ba
TaCIUKJIAHIU, YHTa 0030p MKTHCOAUMETH Tanabjapura MOC KeiaauraH 566 Ta sSHTH
Tou(a KUPUTUIIIN;

— Oymad KoiraH pax0apiuK JIaBO3UMJIApUra IyxTa OujiiMra 3ra OyiraH,
3aMOHABUIl MEHEKMEHT Ba MApPKETHHI YCYJUIApUHU aMmalija KyJulail oyiagurad €m
MyTaxaccuciap TaduHinaHaud. by Oopaga I'epmanusga okodnamrad  EBpomna
MEHEXMEHT Ba TEXHOJOTHUsIap MaKTaOMHMHT (haosl HINTUPOKHUAA aKIUSAOPIUK
KAMUSATIAPUHUHT pax0ap XOJUM Ba MyTaxacCHCIApWHU TU3UMIIM acocaa Taréprari
Ba MaJlaKACMHHW OUIMPHIIHM TAIIKWJ KWIMIL, YJIAPHUHT 3aMOHABUN KOPIOpPATUB
OOlIKapyB yCyJ/UIapMHM OJrajulalllHd TabMUHJIAIl MAaKCaJuga MaMiIaKaTUMH3/a
Kopnopatu OomkapyB WIMUH-TAbJIMM MapKa3d TAalIKWI OSTWIAH Ba YHUHT
Bazudanapu Oenrminad oepuinau;

- ['epmanust Ba MUKTUCOAMH KUXAT/IaH PUBOKIIAHTaH OOIIIKa JaBiaTiapar
€TaK4Yu TabJIMM MyaccacaJlapuHUHT MPO¢eccop-YKUTYBUMIAPUHUA KEHT JKaJI0 KUJITaH
X0Jija, MamJIaKaTUMHU3  aKIMUSJIOPJIUK — >KaMUSTIapH, OaHKIap Ba  WHUPUK
KopxoHajgapHuHr 160 Hadapgan opTuk pax0ap XOJUMHU KOPHOpaTUB OOIIKApYB
coxacuja Majaka OLIMPAM, YJIapHUHT sipMu ['epMaHus KopxoHamapuja Taxpuda
OpPTTUPJIH.

[y 6unan 6upra, KOpnopaTuB OOMIKaPYBAa MEHEXEP cU(PaTHIA UIITUPOK ITULIT
VUYH JKal0 STWUIaJWraH XOPWXKUUA MEHexXepjapra Kyiuaaru HMTHE3 sIpaTHIIU:
aKLMSIOPJIMK SKaMusTIapyu OOIIKapyB XoAumiiapu cudaruaa >xand KWJIUHTaH
XOPMKUN MyTaxacCUCTAPHUHT MEXHATHUTa XaK Tyiaml (GOHIN ATOHA WKTUMOUM TYJIOB
TYJALIIaH 030/ STUJIIH.

Ymby Kapop WXpOCMHM TabMUHJAIl Makcaauia JaBiaT YJyIlIdra osra
AKIIMOHEPJIUK >KAMUSATIAPUHUHT JAaBIAT YJIYIUIAPU XYCYCHU CEKTOpra YTKa3uIUIIN
xKapaCHH amanira omupuian. YHra kypa, 1856 ta kopxoHa Ba oObeKTIapIard gaBiat
YAYLUIapU XYCYCHUM CEeKTOpra YTKa3WiHWIIW peXalallTupuiaau. XycycaH, 68 Ta
TAITKWJIOTHUHT JaBJiaT YIylJIapu XOpWKUN MHBecTopiapra takaud stunau, 353 ta
KOpPXOHaJary JapJiatT yJIylld MaxauIni Ba XOPUKUN UHBECTOPJIap YUyH OYMK CaBaora
Kyununan Ba 512 ta maBnaT oOBEKTH XOPWIKUN Ba MaXajUTHMM WHBECTOpJapra “HOJb”
KHMaT/a MabJiyM WHBECTHIHMS KUPUTHUII MIAPTIApPH OpKaIud Oeprmiy Oenrunad
Ky iunan’®,

OUKPUMUZHUHT MAHTHUKUKA naBoMu cudaruaa kanutan kyhunamanap (KK)
XXMM Ba YHUHT Huiuiap Oyiinya y3rapuil IMHAMUKACH TaXJIUJIUra yTaaurad OyIcax,
2015 #iunga Gapua ManOaap XucoOWIaH MKTUCOIUET coxajgapura HyHaaTUpHUITraH
MaOJaFTapHUHT YMyMUM Xaxxmu 41670,5 Mipa. CYMHU Talikwi dTraH. bemn wui
nasomuzaa KK 2,72 6apobapra ycras.

16 N.A.KapumoBHuHr “bom MakcaauMu3 — HKTHCOMUETHMHU3IA OJHO OOpa&TraH WMCIOXOTIAPHH Ba TapKHOUI
y3rapuiuIapHd KeCKUH YyKYpJIAIITHPHII, XYCYCHH MYJIKYWIMK, KAYMK OU3HEC Ba TaAOUPKOPIMKKA KEHI Wyl 04O
Oepuiaup” MaB3ycHIard Mabpy3acHHH ypranum Oyinda yKyB Kyuianma. — T.: “MabnaBusr”, 2016.
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HNKrucoauér coxajapura KUPpUTWITaH KaMTaJ KyiiuiaMaaap, MJIpa. cyM

4.1.3-:xaaBaj

Kymmmua yenm Kymunmua Kyumumua
(kamaiinmr) yeuun yeuun
KypcaTknuaap 2010 2011 cypbath, T 2012 2013 (amaiimm) 2014 2015 (rcamaiimm)
cypbaTtu cypbatu

Kanuran kyiunmanap — sxamu 15 338,7 17 953,4 17,05 22 797,3 28 694,6 25,87 35233,3 41 670,5 18,27
LIy orcymnaoan:
Nina6 arkapuin 4 659,9 6 070,3 30,27 7794,0 9813,4 25,91 13 164,5 17 041,0 29,45
Kuinok Ba ypMoH X¥Kamuru 531,0 942,5 77,50 1089,2 1 335,6 22,62 14479 13779 -4,83
TpaHcnopT Ba anoka 4 562,5 3624,8 -20,55 4 056,5 5112,4 26,03 4 957,2 4 665,5 -5,88
Kypumum 219,7 317,9 44,70 277,5 422,8 52,36 808,3 1057,1 30,78
CaBo Ba yMyMHH OBKATIAHHUII 743,6 804,4 8,18 1 066,8 1522,8 42,74 20349 2341,1 15,05
Spum Taiép MaxcymoTiap 18,4 35,9 95,11 31,0 16,0 -48,39 11,0 30,6 178,18
AXOOpOT XU3MaTH 28,3 23,7 -16,25 20,2 19,0 -5,94 25,0 38,4 53,60
I'eonorust 372,4 462,1 24,09 512,6 429,1 -16,29 758,3 621,2 -18,08
Typap *o0il KypUITHIIH 2 316,8 33425 44,27 4514,0 5945,9 31,72 71314 9116,3 27,83
KomMyHan Kypuiaiin 292,7 291,1 -0,55 443,3 7145 61,18 897,7 895,1 -0,29
COFIMKHE CaKIall Myaccacalapu 343,7 4429 28,86 911,0 879,7 -3,44 997,2 1 055,0 5,80
TabauM onuII Myaccacaaapu 408,3 404,2 -1,00 631,1 759,7 20,38 792,8 963,7 21,56
MaganusT Ba caHbaT Myaccacallapu 142,8 178,7 25,14 135,6 167,0 23,16 197,9 156,2 -21,07
Bomika coxanap 698,6 1012,4 44,92 13145 1556,7 18,43 2009,2 23114 15,04

Mano0a: Y36exucron Pecybnukacu UKTHCOOUET Ba3UPIIUTH MAabIyMOTIIapH aCOCHIA Ty3HIITaH.
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2015 finnga Typap KoM KypwIHiiu yuyH axkpatwirad Mmaonarnap (KK) xamu
KanuTan KyduiMamapHuHr 22 (OM3MHM TalKWil d3TAd. Ymly coxara
HYHAITHPWIITAH KanmuTal KyWrJIMaJapHUHT OOIIKa coxajapra KaparaHja FOKOpH
yiIymra sra Oynummra Oup KaTop HKTUCOAMU-KTUMOWK cababiiap TabCcup
KypcCaTraH.

bupruHunaan, yil ol Ba Ny KypWIMIIMHUHT PUBOXJIAHWIIM OWp KaH4Ya
TapMOKJIADHUHT TapakKUW STUIIAra ojau0 kenumu Hazapaa TyTtuwirad. AKII
TaxpubaculaH MabIyMKH, MWUIMA HWKTUCOAMETHM KylIMMYa  paBUIIIA
PUBOXIIAHTUPUII, Tala0HU parOaTIaHTUPHUIL, ITYHUHTJEK, UHKUPO3 AaBpiiapuia
103ara YUKUIIM MyMKWH OYJIraH WKTUMOUM XaBhIapHU IOMIIATHUI, YHUHT OJITUHU
OJIMIII MAKCaJWJa JaBJIaT TOMOHHJIAaH TU3UM XOCHJI KWJIAIUTaH MUPUK TapMOKJIap
y4yH JaBjaT OyropTMaiapu MakIaHTHpuiaaud. Ymly OyropTManap KynuH4Ya
WKTUMOHI OOBEKTIAPHUHT PUBOKJIAHUIIIMHYU, MEXHAT OWpiKajiapujia pyixarnaH
yTraH WIICU3JapHU, BaKTMHYAJIMK OVyica-ia, MexHartna OaHja OYJIUIIUHU
TabMUHJIANIN.

4.1.4-xxanBaj
4.1.3-:kaaBaj MabJYMOTJIAPH ACOCH/IA TY3WITaH KaUTAJ Kyiiniamasaap
KYPCATKMYHMHHUHI Y3rapuim JuHaMukacu’’

1% kymmumua
Abcoaor | Veum éku ( )”f“cum)
v . o v KaMaWuII)HUHT
Kanuran KyWHM4Ya | KaMainm Kymumua yeumn AGCOmIOT
- - yeuun cypbaru, CypbaTu .
Nuanap | kyiunamaaap, (kamaiimm) % Vi KHiiMaTH, MJIPA.
MJIpA. CyM o P ) ( *100 — 100) VM
MJIPA. CYM Yi Vi1 o
( 100) ! Yi—Yi-1
i~ Yi-1) i-1 Vi ann
—=L-100
Yi-1
2010 15 338,7 - - - -
2011 17 953,4 2615 117 17,05 153,4
2012 22 797,3 4844 127 26,98 179,5
2013 28 694,6 5897 125,9 25,87 228
2014 35 233,3 6539 1228 22,79 286,9
2015 41 670,5 6437 118,3 18,27 352,3

HOxopuna xypubd yMKuATaH KypcaTKU4YIap AWHAMUK KATOPJIAPHUHT >KyJa

colJa aHbaHABUM TaxXJWI KWJUII BocuTajmapu xucobnanaau. UIyHuHr yuyH
JVHAMMK KAaTOpJapHU ypTada Japa)kac, ypraya MyTJaK yCUII Ba KyIIHMYa yCHUII
cypbatiiapy OpKaJld TaXJIMJI KWITUII MakOyJ1 XxucoOnanaau. ByHUHT yayH Kyiuaaru
Ypraya MyTiaK KymuMmMya Ycuml Oyiuya MaBxkyn Oyiaran —QopmyiaaaH
Ao _ 2AY _ yn—Yo
by ==7=73

Yoy (prMynara KanuTaa Kyuuwimanap KYpCaTKWUYMHU KYWHO aHMKJIaWIuraH

Oyncak, Y30eKucTOHAa KanuTal KyiuiManap xap iwnu ypraya 4389 mapna. cymra
KyTlanraH.

doiinananamus'e;

1 Cratuctuk MabymMoTIap acocuia Myauing) TOMOHUIAH Ty3HUJITaH.
18 Coaros H.M. Crarucruxa: Onuii YKyB ropTiapu tanabanapy yuyH aapciuk. — T.: A6y Ann ubn CuHO HOMUArn
THOOMET Hamp., 2003. 502-6.
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Ontu WWUIMK JUHAMHUK MabiaymoTiapra kypa, 2014 iwnga xanurtan
KYHUJIMaJapHUHT a0COJIFOT YCHINM 3HT IOKOPU KMMMaTHW Tamikui 3trad (4.1.4-
azean). Ycum cypbarn oca 2013 innna Hamoén 6ynran. Yoy kypcarkny Oyitinda
Kymmmua yeum cypbatu 2012 innga 26,98 ¢ousra ycran. Ammo Oup housmuk
Kymmmda ycum kypcatknau 2015 dmnga 352,3 Miapa. ¢YMHM TamKwiI 3THO, SHT
FOKOPY KMIMaTHH Kaii 3TraH. Mummap QuHaMuKacH 6yinua amMajira ONIIMPHIITaH
XHUCOO-KMTOBIAp, CTATHCTHK TAXJIMI HATIKANAPHTA Kypa, Y30eKHCTOHIA KaIUTAll
KYWWJIMaJIApHUHT Huiiiap OVinya Kopuil KUMMaTH XaKMH Xap Huiam yprada 22
dbouzaan ycubd Oopras.

MyxTtacap Kujaauran Oyjacak, MHBECTULIUSI CUECATUHM aMajra OIIMPHUIIAA
XyKyMaT TOMOHHMJAH KyWHJarn acocuil TaMoOHWJUIapra yCTYBOPJIMKHHUHT
KapaTWJIUIIK, OM3HUHTYA, S)HT MaKOyJ Y1 XUcoOIaHaIu:

¢ pecryOJIMKa HKTHCOANETHTa OEBOCHTA KalTuTall MaOJIaFIapHu KEHT Kajo
KWIWIIHYA TabMUHJAUAUTAaH XYKYKHH, MOKTUMOMM-MKTUCOAMM Ba OOIIKa IMIapT-
HIapOUTIApPHUA TOOOPa TAKOMUJIAIITUPHILL

% pecnyOnMKaMM3a JKaXOH Japa)kacHaard TEXHOJOTHUSHU €TKa3HhO
OepaérraH, WKTUCOAUETHUHI 3aMOHABUW TAPKUOMHHM BYXYAra KEITHUPHUILTa
KYMaKJIamaérraH XOpWKUA capMosiiopiapra HMMTHE3 Ba NpedepeHusIapHU
TaKJIUM STUII TU3UMUHU TaKOMUJUTAIITUPUIIL;

¢ MaOJarIapHu pakoOaTOapa0I MaxCyJIOTJIAPHH HIILIA0 YUKApHUII OWjIaH
OOFJIMK OYJTaH SHT MyXUM yCTYBOpP HYHaIUIuIapra HyHaaITHPHIIL

¢ TalK¥ WKTHCOMWH (aoiusaTaa pakoOaT KuWia OJaJWraH Ba BalloTa
TYIIYMUHU TAbMUHJIANAUTaH €TaKuy TApPMOKJIApHU KYJU1a0-KyBBaTJIAIIL

¢ axoiu OaHUIMTUHY TAabMUHJIAMINTaH Ba MAJUTHIA TapOMaTHU ONTHUPHUIITA
KapaTWiraH uiuiad YuKapuil Ba XU3MaT KYpCaTHIll COXaTapUHU PUBOKIAHTHUPHILL;

¢ DHEprus TeXKaMKOp Ba aTpod MyXHUTTa KaMm 3apap €TKa3aJuraH FKOPH
TE€XHOJIOTHK, 3aMOHABUM YCKyHaJApHU YPHATHILL,

% MaxaJUTMil  [mapowWTiapra  MOC  KEJIaJuraH  WIFOP  XOPWKHU
TEXHOJIOTHSUIADHU ~ TAaTOMK OTUII, Y3UMU3JA ApaTWIA€TraH HUXTUPOJAPHU
parOaTIaHTUPHUIL Ba OMIMMIIAp UKTUCOAUETUTa MaOIaraap MyHaITUPHILL

Ymby BazudamapHu Xan OSTUII aCHOCUJA, MaMJlaKaTUMHU3[a 4YeT O
WHBECTULIMSUIAPUHU MaXaJJIMi KOpXOHAJIapra >Kaj0 dTUIIHUHT KyWHJlard yCTyBOP
WyHamunuiapu Takaud dTUaaU; TaOUU XOM allé pecypcliapuHH, 11y KyMilajiaH,
He(Th Ba Ta3HW Ka3uO YMKAPHIN, KaiiTa WIUIANl OYindya SKOJIOTHK TO3a HIILIA0
YUKAPHIITHU TAIIKWJ JTHIN, WIMTAIa0 Ba »axoH Oo3opiapuaa pakoOaréapmorr
MaxCyJIOTJIap UIIad YMKAPHUIIHA TAIIKUII ATHUIIL, TPAHCTIOPT Ba TEJICKOMMYHHKAITUS
uHOpaTy3UIMACHHU PUBOMIIAHTUPHUI; KHUIUIOK XY)KAJIUTH MaxCyJIOTIapUHA
ux4yaM, ap30H TEXHHKa Ba TEXHOJOTHSUIAp acoCHJa KailTa HIIAll COXaJlapuHU
PUBOXKIIAHTUPUII; PECypC Ba DHEPTUSHH TEKOBYM acO00-yckyHanmap wuiiabd
YUKApUIl; JAOpU-IapMOHIap, THOOUET TexHUKacu Ba acOoOnapuHu uUILIa0
YUKAPUILL, TYPU3M UHAYCTPUSICUHUA PUBOKIAHTUPHULL.
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