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NuBecTUIIHOH K03M0AI0OPJIUK: MOXHSATH,
TAPKUOU Ba 0axoJiam Me30HJIapu

MaMjakaTHUHI KOMIUIEKC PHUBOKJIAHUIIMHU TabMHHJIAI Ba WHBECTHI[MOH
MYXHUT K03U0aTOPIUTUHU OLIUPHUII OYHYa WIMHIA U3JaHUIIIAPHU 0110 OopuIa,
SHT aBBBAJIO, MaMJIAKaT Ba YHUHT XYy JIapU CAUTOXUATUHH TaIKUK KAJIUI, YIapHU
Oaxouari, TabCUp KypcaTaauraH OMUJUIApHU TacHUIAI, ¥3apo OOFIMKINK KacO
ATraH JKUXATIApPHA UKTUCOIUN-MAaTEMATHK Ba SKOHOMETPHUK YCyJIap OpKaJid 040
Oepull, TAbKUAJIAHTAHUAECK, MAa3Kyp TAAKUKOTHUHI Ba3u(agapuiaH XucoOJaHaau.

ByHUHTr ydyH 3ca, pUBOXJIAHTaH MamJlakatiap/a KyJUIaHWITaH Ba HOKOPHU
HATHXKaJlap KeITUPTaH TaXpuOanapHu TaxJIui 3Tull, MmyBaddakusTra oaubd Keiaran
yCyJ1 Ba ycIyGnap, OMIUIAPHE Y30SKHCTOH Ba YHHHT XYy IapH MUKECH/IA TATOMK
TUII OViiMYa WIMHNA-yCIyOud Xamaa Hazapuil-amanuid Takiu@, TaBCHsUIApHU
UIUT1a0 YUKW MYXUMIUDP.

MabayMku, cai€épaMu3 MUHTaKaJlapya axoJu KOWJIAIIYBU Ba UKTHUCOIWN
daonmusaT kapa€Hiapd HOTEKMC TaKcumianraH. byHu kocmocnan TypuO
TYIIHPUITaH oToCypaTiap MUCOIUAA SIKKOJ KYPHUILIUMH3, OCOH OMIIMO OJIMIIUMU3
MyMKHH. YOy cypatnapaa Fapouii EBpona, Anonus, XKanyOuii-llapkuit Xutoi
Ba oOkeaH uverapanapunaa xoinamran AKIIna axoJWHWHT KYIUIMTH, YJIAPHUHT
3UYINTH Ba IOKOpW ypOaHU3alMsUIallraHd, aBTOMOOWIIb WYINTAPUHUHT MYJUIUTH,
CEepKaTHOBJIMIU Xamja Oup-Oupu OWJIaH IOKOpPHM JAapaxkaja KeCHIyBYAHJIMIMHU
KY3aTHUIIl MyMKHH.

Avinn maiitna, Adpuka, Tuber Ba Cubup, ABcTpayiis MUHTaKAIaApUHUHT
KaTTa KUCMU CYBCHU3 4ysy Ou€OoHIap, KONM-KOpa YpMOHIIAp, Y epiiapAa HHCOHUST
Xa€TW yHYa PHUBOKJIAHMAraHW, axOJMHUHI 3Ca, CUUpAK >KOWIAallraHura ryBOX
o6ynamu3. ByHuHr 6oucu — MUHT HuJuTapaaH OyE€H HHCOHJIAp KyJai UKJIMM Ba IOKOpH
YHYMJOPJIMKKA 3ra €pJIApHH Y3IIAIITUPUINTa, Y epiapla YTPOK Xa€T Keuupuura
XapakaT Kwiuimrad. TaOuuiiky, alHaH yma XyAyaapJa WHCOHUSTHUHT
IIMBUJIM3AIMACH XaM Taio 0ynran. KeiimHYanuk, sbHA CaHOATIIAITUPHIIL JaBPUTa
kenuO, dhoigany KazuiManap TONWIraH Xyayajapra Ky4yuo YTHIll, ap30H XOM aié
pecypciapura 3ra oynuinra xapakatiap Oonuianau. byryHru 3amMoHaBuil TyHENA
3ca, MUKTUCOAUN PHUBOXKIIAHUII OKOPU KOHIEHTpAlMsUIallyBra sra Oyirax
armoMepanusapaa KeuMoK/Ia.

MyaiisH Oup MamiiakaT MUKECHIAa KypaauraH OVyicak, aXOJIMHUHI COHH,
3UYJIMTH Ba UKTUCOAUM KyUJIApPHUHT KOMJIAIyBM MUHTAKaIap Ba XyAyjiap oyiinua
TypJin4ya TaKCUMJIaHTaH. XyAyuiap Y3MHUHT apT-IIapOUTH, TaOUUN pecypciiapra
ATAIMK XaXXMHU, €p YHYMIOPJIUTH, CYB PECYPCIAPUHUHT Y30K-SIKUHIUTH )KUXaTH]IaH
Oup-Oupunan andarnHa (apkmananu. Mammakat Oyiinua Oup HeYa HUKTHUCOIUN

! Arnomepauus — OUIMMIIAD Ba UHHOBALMAIAPHU SpaTyBuHd, MOJIMSABUMH, GOILIKAPYB Ba JIOTMCTHK MapKasjiap,
TPaHCHOPT KATHOBJIApM Ba IOKOPHM HCTEBMOJ TOBapiapu Oo3opiapura sra OyiraH MeETamoinuc Ba IOKOPH
ypOaHHU3aUsITAIITaH XYy Iap.



MapKaszjiap MaBXKyJJIMTH Ba MapKa3[aH y30K XyAyIJapAard peajl axBoJj yjapaaru
WMKTUCOJAUI PUBOXKJIAHUIITHUHT TabaKalaHTaHUHU KypcaTaiu. byHu Oupruna, axoyiu
JKOH OoIMra TYFpu KeJlaJIuraH sulli XyJIyAud MaxcyJaoT MHUCOJIMJA XaMm CE3UII
MyMKHH. AUHAH _10KOPUOA KeIMUPUI2AH _OMUIIap cadad uneecmopiap V3
KAnUmaiunu__10KOpU NOMEHUUAI2a 324 0VI2aH _MamM1aKkam _éxy0 VHUHZ
Xyoyonapuza _Kupumuwica, y _epoa_camapaiu_daoauam _oaud 0opud, 3apypuil
doiida (dapomad)nu Kynea Kupumuuiea Xapakam Kuiumaou.

Mapxkaznapaa acocuid OmMmIIap Ba MHHOBAIMSJITAPHUHT TYTUIAHTaHU, UIILIA0
YUKApUI ~ KYWIAPUHUHT  KyJlail  JKOWJallyBH, IOKOPH  HH(PPACTPYKTYypa
OOBEKTIAPUHUHT MaBXYJIUTH aKCapHsT X011 IOy Xyyjiap/ia MHBECTUIIHSIIAP
OKUMUHUHT XaM IOKOpH OYJIMIUIMTMHUA TabMUHJAWIM. Ba akcuHYa, MOKTUMOUMA-
UKTHCOJUN KallIIlIOK Ba HKOJOTHMK KHUXATIaH HOOON Xyayulapja WKTUMOUN
KECKUHJIMKHUHT KyYalHIIN, Xap XUJI TypJlard )KUHOATIAPHUHT aBX OJIUILIN, TUHUAN
Ba XaTTo CHUECHM TYKHAIIyBJIAPHUHI (03 O€pUIlM Ky3aTwiaaud. AKcapusr
capMmosiiopiiap 3ca OyHIal XyJyJuiapra WHBECTUIMS WYHAITHUPUINTa TaBaKKall
KWIMaiuinap. Yoy caqOuil XOJaTJIApHUHT fo3ara KEIUIIMHU OapTapad >THIL,
yJAQpPHUHT OJIMHU OJIMII YYyH JaBiIaT TOMOHHJAH MUHTaKaBUU-XyAyJIuid cuécat
o0 Gopuiiay.

Yy TaaKuKOTHUHT OJIIMJAa TYypraH MakcaJl Ba YHTra HPUIIHIT Y4YH
Oenrminal oNMHIaH WIMHKM-Ha3apuid, ycayOuil Ba amanuil BasuQanapHu TYFpU XaMa
OKHMJIOHA XaJI 3TUII YUyH KyHHUaaru caBosuiapra >kaBo0 Tonuiil Tanad KUIMHAIH:

— MaMJIAKAaTHUHT WHBECTUIIMOH MYXHT >KO3MOAIOpJIUTH KaHIall OMUIIIapra
OOFIIUK?

— MHBECTHUIIMOH MYXUT K03U0aI0OPJIMTH KaH1ail aHWKJIaHa 1 ?

— XYIyMJapHUHT OUp TEKHC PUBOKJIAHUIIMHU TabMHUHJIANI Y4yH JIaBjaT
TOMOHU/JIaH KaHJal cuécar amaira OIMPUIHIIY JIO3UM?

— TYFPUAAH-TYFPU UHBECTUIUSTIAPHUHT KUPUO KEJIUIIMHU TabMUHIANAUTaH
OMUJIJIAp Kalicuiap Ba YJIAPHUHT TabCUP KYpCATHUII Japakacu KaHAai?

— WNUIA0 YMKApUIl Ky4IapyuHU HMKTUCOIUN JKMXATAaH caMmapaiud OyiaraH
Kalicu XyAyutapAa )KOMIAITUPHUIIT MakOyIT XHCcoOIaHaaun?

— UKTHCOIUM YCUIl Ba XYIyJJIApHU PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT cababiapu Ba
OMUJIJIapY HUMaJlapAaH ubopat?

AitHaH IOKOpHIa KEJITUPUIITaH caBoJuiap HEeru3uaa
MAaKOH—>MaMJIaKaT—>XyAyA—>MHHTAKa WKTUCOAWETH WIMHU Maiigo Oynran Ba
PUBOXJIaHUO KEIMOK/IA.

MabiyMKH, MaMJIaKaTHUHT WHBECTHUIIMOH >KO3UOQJOPIUTHMHU OaxoJialll
Oyiinya aHUK yCIIyOusaT OMpoH-0Mp XadKapo KOHYH OWIaH OeruaaHMaras, iy 6ouc
OXUPTH BaKTiapja WHBECTUIIMOH KO3UOATOpJIUKKA OWJI KYpcaTKUWJIapHU
xyucooOmam Oyinya Typau ycCIyOusTiap KYJUIaHMOKIA. AWpPUM HMKTUCOIUYUIIAP
buxkpuva, THBECTUITMOH K03U0aJOPJIMK CAPMOSTHUA KYHUIIAaH TYIITraH TyITyMHUHT
Japakacu OpKaJld aHUKJIaHaau. YOy €HAanryB KYUIAIIHUHT Ky/la TOP COXaCUHU
KaMmpal oJaau, YyHKH aHWK Ba TYFPHU HATWXKAJTAPHU OJUIN y9yH WHBECTHUIUSIIAP
pHCK (XaTap) Japakacu Oup Xuil OYIraH TakAupAa aMaira OMIMPUINILY J03UM, Oy
3ca amasia AesipJii MyMKHH 3Mac.




lyHuHTACK, HWHBECTUUMOH  >KO3UOAJOpPJIMKHMA  aHUKJIAIl  l03acujaH
WHBECTUIIMS XKMHUHU U30XJall, YJapHUHT TOPU3OHTAI Ba BEpTUKaN Oyinua
TapKUOMHU TaxIUJI KUITUIITA aCOCTaHTaH Oup KaTop EHAANIYBIAp XaM MaBxKy. Y HH
KyJ1a0, XyAyJIHUHT KyJiai (HOKyjail) XoJaTu TYFpUcHAa Xyjoca sicalll MyMKHH.
Ma3kyp E€HAANIyBHUHI aCOCHMM KaMUWJIWTKA IIyHAAH UOOpPATKH, Y MHBECTUIIMOH
KapaCHHU [03aKd KypuO 4YWKand. VIHBECTHUIUSATIAPHUHT allOXHIa OJUHTaH
TaBcu(Iapyu MHBECTUIIMOH COXAHMHT peall XOJaTHAaH JajojiaT OepMaiiau xamaa
MaMJIAKaTHUHT WYKA UMKOHUSTIIAPU Ba UCTUKOOJIJIAPUHU aKC ATTUPMANIH.

bynappgan Tamkapu, WHBECTHUIIMOH >KO3MOQJIOPIMKHH MKTUMOUN-CUECHH,
TaOUUN-XYKANUK Ba IICUXOJIOTMK TaBCU(MIApHUHT HUFUHAMCH cudaTtuaa
OeNrmioBYM  Kapanuiap  KeHr  TapkairaH. «Euromoney» — TomMoHuIaH
KYJUIAaHWJIQUTaH WHBECTUIIMOH KO03M0aJopiuK OVinya 1myHgail ycmyOust
TYKKM3TA TypIIH KypcaTKudaapaad uoopataup?. bynap: UKTHCOauii caMmapagopIliK,
cuécuil xarap, Kap3I0pJiMK, Kap3HU Koruiam (Tynam Oyinya MaxOypusTIapHUHT
OaxkapwiMaciurd €Kd  MYJ/UIATUHH  Y3aUTHPUII), TYJIOB KOOWIUATH, OaHK
KpEIUTIapHu, CCyJa KamuTaJuHU OJUII UMKOHUSTU, (GOPC-MaKop XOJaTIaApHUHT
BYXXYATa KEJIUIl UMKOHUATIApU. YOy KYpCATKUUYIAPHUHT aXaMHUATH JIKCIEPT
Uy Ounan €ku XUCcoO-KUTOO-Tax vl Wynu OwiaH aHukiIaHaau. Yaap 10 Gammuk
mikajga Oyitmda xucoOjaHaAu xamja KeHMHYAIUK y €KUM Oy KYpcaTKu4 Ba YHHUHT
AKyHUN OaxoJiailra Kyural Xxuccacura MyBo(UK YIdaHaIu.

Keituaru  €umamryB  tapadaopmapu  (I'.Mapuenko, A.KamuHCKuU#,
O.Mauynnckasi, E.AnanpkiHa Ba OoIIKanap) MHBECTUIIMOH >KO3UO0AOPIMKHU KYTI
OMUJUIMK PErPECCUS MOJEIN OPKAIN TATKUH KUIUIITaH. XyAyJHUHT NUHBECTULIUOH
YKO3U0AIOPINTU YMyMUN KypcaTkud cudaruia nHoOaTra OJIMHUO, UKKUTA TaBCU(
OpKaJId, SbHU WHBECTUITMOH CAJIOXUSAT Ba MHBECTUIIMOH XaTap OWjiaH aHUKJIaHHIIN
Kaiil oSTwirad. YJapHUHT (Qukpura kypa, XyAyJIHUHT YMYMHH CaJOXUATH
KyHUJarujiapHu: pecypc — XoM aié€, uiuiad YuKapuil, UCTEbMOJ, HHPpaTy3uIma,
WHHOBAIIMOH, MEXHAT, MHCTUTYLIMOHAJI Ba MOJIMSIBUM KYpCaTKU4YJIApHU Y3 HUHUTra
oJlaav. XyAyJAHUHT YMYMHU XaTapu CUECUH, UKTUCOIWN, WKTUMOWM, KUHOUM,
HKOJIOTUK, MOJIMSIBUM, KOHYHUWJIMK XaTapJlapuHd UWHOOATra oJiraH XoJjjaa
aHUKJIAHATIH.

Kypub uynkunaérran €HJalnryBHUHT aCOCH yCTYBOp TOMOHHU KyHuaaruiap
XUCOOJaHaAN: XOJMCOHAINIY; UHBECTULIMOH CAJIOXUAT Ba WHBECTUIMOH XaTapHU
OENTUIIOBYM OMIULIAPHUHT aXxaMUATH; KaXOH aManuéTuaa yMyM KaOyJl KWJIMHTaH
MOHUTOPUHT Ba Oaxojialll THU3UMH, XOPWKHU HMHBECTOPIAPHUHT SIKYHUU
HaTwKanapaaH (oigagaHa OJIMIIHA Ba OMIIMM JapakacH.

Hlynra kapamaii, Oy ycayOousT XaM Oup KaTop KaMUWJIMKJIapra osra:
WHBECTUIIMOH KO03U0QJIOPJIMK Ba WHBECTUIIMOH (DAOJUIMK ypTacujard aJoOKaHWHT
UYKIUTH; SKCepTiaap (PUKPIAPUHUHT CyOBEKTHBIIMTHA Ba WHTErpall KypcaTKudra
KEJITUPUIIJIJA WHBECTUIIMOH CaJOXMAT Ba XaTapjapHH Oaxojaml yCIyOUsSTHHUHT
aHUK-paBIIaH dMAaCIIUTH.

Kypub unkuiran yciayOusTIapHUHT aKCapUsITH TOP KYJUIAHUIII COXACHUTa 3ra
Oynuo, ynapaa kynuH4ya TapMokiap xucoora onuamaiau. Ly 6Gouc, naBectopiap

2 http://www.euromoney.com



WHBECTUILIMOH KO03U0aJ0piAuKHU Oaxonam OVinya TaxXJIWiIvi macrakiapra sra
Oynmaranu Tydaiau, y TyFpucHuia CyObeKTHB TacaBBYp acocuia Kapopiap Kaly
KWIAIITa MOKOyp OymuIaam.

baxonmam OVyiinua MaBxXya YCIyOMSTIAPHUHT KYMUMIUTUTAa XOC aCOCHUU
KaMYWINKJIap KyHuaaruiapaad noopar:

1) «UHBECTHIIMOH >KO3UOAIOPIUK» TYIIYHYACUHUHT Xap XWJI TaJIKUH
ATWIIHIIIN;

2) WHBECTHIIMOH AKO3U0aTOPIIUK Japa’kacuHU TaBCU(IIOBUU
KYpCaTKUYIAPHUHT TYPIU-TYMAaHJIUTH;

3) XyayUTapHH TaXJIHJI KWJIKII Oyinda yciyOuld XoJIaTJIApHU Ba YJIAPHHHT
WHBECTULIMOH K03U0aI0PJIUTUHU TPOTHO3IAIITUPUILITHUHT UIMUANA acoCIaHMAaraHu,

4) Oaxonam y4yH YHIa0 KYpCcaTKHWIApHU capajaml TaMOWHJLIApUHUHT
eTapiiv Japa)kaja acocIaHMaraHu;

5) KyinaHWIaIUTraH ycayOousiTiapHu acocar ME30HJIAPUHUHT
MYypPaKKaOJIUTH.

Bynap kaTtopura 6axonanrHUHT MyHTa3aM paBHIIia 0Ju0 OopriiMaéTraHuHU
xaM Kymum MyMkuH. [lyHmaid Kumub, XyayIJapHHHET TapMOK HXTHCOCIAITYBU
HYKTau Ha3apuJiaH UHBECTUIIMOH >KO3UO0AIOPIUTHHU Oaxomamra OViaraH TH3UMINA
E¢HIANTyBHU MNUIA0 YMKUIL Ba Oy HyHanIWIIAa TaIKUKOTIApPHU J1aBOM STTUPUIILL
3apypaTu ro3ara KelaJu.

Kynruna wnvmuii amabuétiapiaa “UHBECTHIIMOH >KO3UMOAIOPIUK KA SKUH
Oynran TymryHYanap: “MHBECTHUIIMOH (HaoJUMK”, “UHBECTUIIMOH UMUK (00pYy)”
CHHOHUM cudaTuaa KyuIaHuO KeluHaau. busHWHT ¢ukpuMu3ua, “MHBECTHUIIMOH
baouKk” MyCTakuJl KaTeropus OYiamb, XYy»Kajauk CyOBEeKTIapUHUHT OapKapop
MOJIMSIBUM XOJATUHU XapaKTepiaiau Ba aHUK JaBp YYyH peasl pecypciapHu
cadapbap STUIMIIMHU aHrjIaTagd. byHHM WHBECTHIIMOH TajdaOHW KOHIHUpAIUTaH
apaéH cudaTtuia Xxam TaTKUH STUII MyMKHH.

NHBecTMLHAIAD — WHBECTOPJIAP TOMOHHUIAH Y3 MAKCAJIAPUTa SPHUILHUIII
Y4yH Teruuuid (GaosiMsT Typura KUPUTUJIIAMraH Ba Tyjjaa UQOJalaHTaH Xap
KaHaal GyKapoauk XyKyKJIapu 0ObEKTUIUD.

NHBeCTHIIMOH MKJUM — WYKM Ba TalllKdi HWHBECTUIUSIAPHUHT KUPHUO
KEJIMIIUTa TAbCUP KypcaTaauraH sl UKTUCOAUM, CUECUM, MOJIUSIBUM LLIADOUTUD.
NHBeCTHIIMOH  MMMIK — HMHBECTOpJAap TacaBBypuJa WHBECTULHOH

UKJIUMHUHT TYpJIM XWIJArd KUXaTiapy OWJIaH KOMIUIEKC Tap3Aa akC STUIIHUIUD.
YOy Tabpu( UHBECTULIMOH UKJIUM TYIIYHUYACUHU TYJIIUPAIH.

NHBecTUIIMOH XK03UOaJOpIAUKHU Oaxojall ydyH MKKATAa MYXUM JKHXaTra
bTUOOp KapaTuil Jo3uM Oynaau. bupunumcu, mabaym Oup O0OBEKTHU
WHBECTUIMSUTALTHUHT WHBECTULIMOH >K03uOafopiurd. byHna anuk Oup Xymyauid
TU3UMJA MaBXyJ OyJIraH TapMOKJIap, coxXajap Ba KJIAcTepJIapHUHI HKTUCOAMN
XOJIATH TaxXJIWI dTUIaau. VKTUCOaMI TaxJIMITHU aMajra OIIUpPHUIIAa WHBECTUIIUOH
JIOMUXa Ba aCTypJiap caMapaJopJIMTMHU aHUKJIAITHUHT TasHY KypcaTkuaiapu (cod
JTVCKOHTJIAHTaH JAapoMaj, KOIUIall Myanatu, ¢poiaa HOpMacH, HYKH PEHTA0EIIHK
HOpMacH) OaxoJiaHaIu.



WNkxuHuKCH, Xy1yAUH XYKaIUK TH3UMUHUHT MTHBECTHLIMOH JKO3U0al0pIIUT .
DyHMHT y4yyH 53ca, KyHuMJard XOJaTiap TaxXJWI STUIWIIM Ha3apaa TYTWJIAIu:
MaBXKyJl XyKyKui-HOpMaTuB 0a3a, CUECUI Ba3UAT, WHBECTHUIIMOH H(paTy3uiIMa,
VOKTUMOUN-UKTUCOUI IIapOUTIap, WHBECTOpIap MaH(aaTHHU XUMOS KHITHUII
JlapakacH, COJIMKKA TOPTHIL Aapa)kacH, CTPATErvK Ba MabMypPHH pecypciiap.

1.1.1-pacm. “MHBeCTULHOH KO3U0ATOPJIMK”, “MHBECTHIIHOH HKJIUM”,
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“uHBecTULMOH (ao/IMK” Ba “HHBECTHLHOH UMMK” TYHIYHYATAPUHUHT
y3apo 0OFIMKJIMK MEXaHU3MHU

HOxopuna kaiig STraHMMH3/EK, WHBECTHIIMOH >KO3MOAIOPJIUK WKTUCOIUI
Kareropust 0Ym0, MHBECTULIUOH (aoUsITra 00bEKTUB Ba CYOBEKTUB MabIyMOTIIap
OpKaJIU TabCHp KypcaTtuid OujiaH HamMo€H Oymaau. Takaum HJTHITaH pacMia
TabKUJA0 YTraH TylIyHYaJapuMHU3ra CXeMaTUK Tap3/1a HUTOX TalllIaHTaH.

bu3HUHT HAa3MTMMKU39a, HHBECTUIIAS MYXUTHHH Xap TOMOHJIaMa, 9yKyp TaX I
KWIMHAIYA aCHOCHJA WHBECTUIIMS TaBaKKajdud OaxojaHaJAW Ba aHHUKJIAHAJIH.
WNHBecTUIMSI MyXUTH Ba TaBaKKaj Japaxkajiapu Oup-Oupura Teckapu HucOaTaaaup.
MHBecTHIMs MYXWTH KaHYAJIWK Kymnaid Oyjca, WHBECTOPHHUHT TaJOMPKOPIIHK
TaBaKKajdu IIYHYAJIMK TAacT Japaxkaaa Oynaau Ba Oy WHBECTOPJAPHUHT KHUPHUO
KeMIUHU  (paoyutamTupagn. AKCHMHYA, WHBECTHUIIMS MYXWUTH HOKyJaid OVica,
TaBaKKaj Japa)xacu rokopu Oynanu. by sca, nHBecTuIs KaOyJl KUJIyBYHM TOMOH
capd-xapakaTJIaApUHUHT YCcUIura oo Keiaaau. NHBECTUIM MyXUTUHHHT X0J1aTh
¢dakaT MHBECTOp YYyH B5Mac, OaJKM HMHBECTHIMS KaOyJl KWIYyBUM YYYH XaM
MYXUMJIHD.

HUktucoqun omum  T.M.CmarimokoBa HWHBECTHUIIMOH —KO3M0aT0PJIMKHU
OenrminoBun Oapya KypcaTKUWiIapJaH KOMIUIEKC Oaxosamn Tanzabiapura KyTpok
MyBOGUK KeTaguTraH KypCcaTKUWIapHU aXpaTuO ojaau. YHUHT (UKpUya, Ma3Kyp
KypcaTKA4Iap WHBECTHIIMOH >KapaéHHUHT Oapya TOMOHJIAPWHU aKC ATTUPYBUYH
MHBECTULIMOH >KO03U0aJOpJIMK OMWUIapu Tapkuoura kuputwianu. llakmmanran
KYpCaTKUWIAPHUHT WUFUHAUCH UKTUCOJIMNA TU3UM Ba MHBECTHUIMSIIAII OObEKTIapU
cudaruaa Xyayaaap GaoqusTHHUHT TAlllKU Ba MUKW OMWUIAPUHU KaMpald oJaau.

T.M.CMmarniokoBa  XyJIyAJApHUHT  MHBECTHIMOH  >KO3UOAJOPIUTHHU
OeNruinaiiuran OMuWIIap rypyxura KyWuJaruiapHu KUpUTaIu:



° CUECHUU; ° WHHOBAIIMOH;

° WOKTUMOMUIA; ° UIIa0 YHKaAPHII;
° UKTUCOINM; ° MEXHAT;

° 9KOJIOTHK; ° MOJIHUS,

° uH(}paTy3uIMaBuii;, ° WHBECTHIINOH,;

o XYKYKUU, ) KUHOWM; e XOM aIl€ pecypcu.

YHuHr guxkpuda, 6apya KeITUPUITaH OMWIIap €plaMujia KyHuiMalapHUHT
PHUCK (XaTapauK)ka TOPTUITAH Japa’kacy TaxXJIWJ KWIMHMIIKA MYMKUH. TapMokJiiap
Japakacuia KyHWIMaJapHUHT XaTapiuK JapakacMHU Oaxoyail y4yH YOy
pyiixaTnan cuécuid, IoKTUMOMIA, HHPpaTy3uIMa, KOHYHUH Ba KUHOUN, HHHOBAIIMOH
Ba pecypc — XOM amé OMWIApU YUKApUO TalulaHraH. by ymapHHUHT Taxjiui
KWIMHAETTaH KYpCaTKUWIAPHU [IAKIUIAHTUPHILTa €Tapiad Japaxkaaa TabCHP
KypcaTMaETranu OusaH U30XJ1aHaIu.

byHnan Ttamkapu, OUTTa KYpCcaTKHUYIapHH XaM XyAyIWd, XaM TapMOK
MHBECTULIMOH K03U0aI0PJIMK OMHJIJIAPUTa KUPUTHIL MaKcaara MyBoQpuK smMac, 1e0
XucoOmanam’,

Mamnakat/Xy a1y JHUHT KyJall MHBECTHUIIMOH MYXUTHHHHT IIaKJUIAHUIIUTA
TabCUP KYpcaTyBUd OMUJUIAPHU KypuO 4YUKHO, IIyHU TabKUJJIAIl KEPaKKH,
JABJIATHUHT KaXOH XaM)KaMUITH/1a MHBECTULIMOH >K03U0aJOPINK HYKTau Ha3apaaH
SAXJIUT HAMOEH OYIUIIM MyXUM axaMmusT kacO 3Taau. [[aBIaTHUHT MHBECTHIIMOH
HyQy3WHU IOKOpHUTa Kapad CHIDKUTHUIN CTPATETUSICH TYFPUAAH-TYFPU XOPUKUN
WHBECTULIMSUTAPHU ka0 KWIMII YYyH KaTTa axaMHsTIa ara.

50 Ta caHOATHM PUBOXKJAHTAH Ba PHUBOXJIAHAETIAH JABJIATIAPHUHT
Taxpubacura TasHraH Xojja ojJu0 OOpwiIraH TaIKUKOTJIAp LIYHH KYpCaTaIuKH,
WHBECTULIMSUIAPHU KUPUTHUIITA KETTaH MApKETUHT Xapa)xaTiapu TYFpUAAH-TYFpU
XOpWKUN HMHBECTULHMSJIADHUHT YCUIIMIra KyMakiamaad. Ymly TaJkKuKOTIa
WHBECTUIIMOH HY(QY3HUHT OJJWHTa Kapad cuwoDkuinura capdianran xap Oup
JIOJUTAPHUHT cO¢) KEITUPUIITAH (IMCKOHTIAHTaH) KuiiMaTu 4 nojuiapra TeHT OViaran
dboiinany 0au0 KeTUITu NCOOTIIaHTaH.

Anoxyga WHBECTUIIMOH areHTIMKIAp unuiapuna oiaub  Gopuirad
TQJIKUKOTJIAp IIyHM KYPCAaTMOKIAKW, SHI caMapalii WHBECTULHUSIIAD Ma3Kyp
JABJIATHUHT aHUK CaJOXUSATIN MIDKO3JIAPH YUYH UIUIA0 YUKIITaH (Paosl MapKETHHT
cTparerusicu Owian Oupra y €ku Oy CeKkTopra KUPUTWITAH WHBECTUIIHSIIAP
XUCOOIaHa N,

2020 itun aKyHUTra Kypa, aCOCUH KaluTaira KyWuirad MHBECTUIUSIIAP XAKMU
pean kuitmataa 2019 itunra nucbaran 8,2 ¢ousra xamaiiau Ba 202 TpaH. CYyMHH
TAIKWI KAJIAW. Mapka3namtupuwiran MaHOanapJaH MOJUSIAIITUPUIAIUTraH
MHBecTULIMsIIAp Xaxkmu 34,9 dousra kamaiinO, 39,3 TpaH. CYMHU TAlIKWI ST]IH.

[lynunraek, OroxeT Maljariapu XHUCOOWIAH MOJUSIIAIITUPUIIAIUTAH
uHBecTHUMsUIAp 33,6 ¢omsra, YTTXK wmaGnarmapu 75,7 domsra, XyKymar
TOMOHHUaH KadojaTH TabMHUHJIAHTaH XOPMXKHH MHBecTHLUsIap Xaxmuaa (2020
Hniga) TYFPUNAH-TYFPU  XOPIDKME  WMHBeCTHHUsUIap Xaxkmu 32,7  dowusra

SCmarmokosa T.M. O6mme mnoaxomsl K (OPMHUPOBAHMIO PETMOHANBHON MHBECTHIMOHHOM MOIMTHKH //
CoBpemenHnsble podsieMbl Hayku. — 2014, — Ne 1.



(kadosaTaHMaran XOp>KHi KpeauTiaapHU MHOOATra ojaMaraH XoJijga) Kamaiuo,
2,9 mapa nojutapHU (oJiap 3KBUBalieHTH A macaiu 33,8 ¢ousra eTiu) TalKui
IT/AH.

Kadomarnanmaran  XOopwkuil  KpeauTiap  KyHugarn  TapMoKJIapaa
WHBECTUIIMS JIOWMXAJapWHU aMajra OINIMPUIN XHUCOOWTa YTraH MWWIHHHT
mry naBpura HucOatan 1,6 6apobapman 3uén (2,4 mupa mosutapiaad 3,5 mupa
JoJiiapraya) yeau, sKyMiaJaaH:

HKMK — 636,5 mun gommiap;

«Y36exnedrrasy AKX — 154,8 mun mommap («Iypran T'KM» MUK —
unIad YuKapuIl KyBBaTUHU omupuin" — 122,7 MitH gouiap);

«Y3enrexcanoat» AXK — 101,8 MiH fosutap (Maumuil My3/IaTrH4Iap HILIa6
yuKapuil — 48 MJIH A0JII1ap);

ATKP Bazupnuru — 89,4 MuH gosuiap (KEHT MOJ0caiu TeICKOMMYHUKAIIUS
TapMOFUHU PUBOXKJIAHTUPUIIT — 35,5 MJTH A0Ju1ap);

«Y3kypummmMaTepuamtapmy AXK — 91 MiaH gomap.

TyFpuaan-Ty¥pu XOpWKUW HHBECTULUSUIApHUHT 22,1 dousu Tabumii ras
UIUTa0 YMKAPUIL COXACHIaru JIONUXAJIapHU amalra omupumra, 22,5 gousu 0omka
MeTasul OyJIMarad MUHEpaJl MaxCyJOTJIApHU UILIA0 YuKapuill, 9,3 Gousn Kypuimii
WIIAPUTa WYHAITHPUIITaH.

ByHnaH Tamkapu, 3KCHOPT CATOXMSITH IOKOpU OYiraH — MallMHACO3JHK,
AJIEKTPOTEXHUKA, METAJLTYprusi, KUME Ba (papMaleBTHKa TapMOKJIapHia acoCui
KAlUTaIHU MAKUIAHTUPUII YUYH TYFPUIAH-TYFPU UHBECTUIUSJIAPHUHT 1apa’kacu
nacTiauruya Koiamoxaa. MaBectunusinap Ba kpeautiap 28 ¢ousra kamanras.

Tabkuanan JIO3WMKHU, WHBECTULIUSLIIAP coxacuaaru MaBXKy/l
TeHJICHIUSIAPHUHT JaBoM >t 2021 Wwnna uKTucoauii ycuim cypbaTiiapura
(5,1% napaxkacuaa n1ed MporHo3 KWIMHMOK/IQ) SPHUILIHUIITa TaX U] COJTUIIN MyMKHH,
Oy aca HUKTHCOIMETra Xand KWUJIMHTaH WHBECTHLMSUIAD XAXMHUHU Ce3uiIapiiu
Japakaja OLIMPUINra KapaTWiIraH WHBECTULIMS MYXUTHHHM sXIIuiam Oyitnda
amMaJil yopajapHH Ba YJIAPHUHT CaMapaJOpJIUTHHH OIIUPUILIHYU Tanad KUIau.

WNHBecTULMSUITAPHUHT acocuii MaHOaIapy XUCcoOJaHTaH JaBiaT TalllKU Kap3Hu,
Tuknanum Ba Tapakku€T GoHau Mabmarnapu, kadorjaTiaHMaral XOpPHXKUN
KpeIUTIap Ba TYFPUAAH-TYFPU XOPWOXKUN WHBECTULIMSIIAP, IIYHUHTACK THXKOpaT
Oankiapu kpenutiaapuHuar SAMMra nwucbatu 2019 hunna 23,1 dhousHU TanIkui
atran Oynca, 2020 iun skyHura kypa ymoy kypcatkuu ANUMuunr 20,1 pousunu
TAIIKWI AT,

[IlyHuHrOeK, TYFpUOAH-TYFPU XOPWIXKUM HWHBECTULMSUIADHUHT  FOKOPHU
TEXHOJIOTUSUIA Ba MHCOH KamuTaiura ¢Gaos WYHAITHPUIMACIUTH MamJlaKaTaa
IOKOpY JlapakaJlard WHKIIO3WMB YCHUINTAa JPUINUIT Ba KaMOaraIuK Japa)kKacuHU
KUCKapTHPUII KaOW MaKcaajapra dpHIIHUII KapaéHUHA XaB( ocTUTa KyHMOK/A.

NHBecTHIIMOH MYXMTHHU AXITWIANITA KAPAaTWITaH JaBJaT CHECATUHUHT
acocui uyHaauuIapu cuaruaa KynuaarnjiapHu KeJTUPUII MYMKHH:

— WHHOBAllMOH Ba TAJKUKOT (aouIuru, axOopoT TEeXHOJOTHsIapu
coxacuja OupruHyM Toudaaaru TaAKUKOT MapKa3lapyuHU KyJu1a0-KyBBaTIIalll;

4 https://www.gazeta.uz/uz/2021/02/26/investments/



- TEXHONAPK Ba MHHOBALMOH KJIaCTEPJIaPHH TAIKUI STHIIL,

- XOPWKUH HWHBECTOpJIAp Yy4YyH Kyjail OynaraH wuH¢paTy3uima Ba
MOJIMSIBUM IIAPOUTIIAPHU IAKIIAHTUPHUILL. YJIap KaTOpUra: CaHoaT KOPXOHAJIapUHU
KypUIll yYyH €p Yy4YacTKaJJapuHH, WIMHUH-TaJKUKOT, TaXpuOa-KOHCTPYKTOPJIUK
UIUIapy Ba KacOui Tai€piam coxacujaa JIOWMXalapHH aMmaira OUIMPHUII y4YH
IpaHTJIapHU, €p ydacTKajdapu, OMHO Ba TEXHOJOTHK YCKyHAIApHU Xapuj KUIUIIra
KeTraH XapaXkaTJlapHU KOIUIAlll y4YyH KamuTal CyOCHUAMSUIAapUHM, COJIUK
UMTHUE3TApUHU OEpHILL;

- WHBECTUIIMOH >Kapa€Hinap HWHPpATy3WIMalIapUHH PUBOXKIAHTHUPHIL
Y4YH JIaBJIAT-XyCyCUH MEPUKUYNINK UHCTUTYTUHU MAKJUIAHTHPHILL

V36eKnCTOH XyIyTapy Y3UHMHT paHT-6apaHIITH OUIIaH aXpanuo Typaju.
[y 6ouc caloXHTIM UHBECTOPra MHBECTULMSIIAII TYFPUCUIATU KapOPHU Kalyll
KWIMIIK YYyH Xap OUp XyJIyAHUHI HWHBECTHIMOH CaJOXUATH TYFpUCUAATU
OOBEKTUB axO0pOT MaBKyA OYIMIIM J03UM. XYIyIJApHUHT HHBECTUIMOH
AKO3U0aJOPAUTMHYU 0axoJaml TU3UMHUHHU SApaTHIL 3ca TaBJIATHUHT Ba XYy UIAPHUHT
PUBOKJIAHUILIN YUYH 3apypuil LIapT XucoOaaHa/Iu.

MamnakaT  MKTUCOOUETMHM  MapKasjalmradH  OOLIKapyB  TU3UMHJIAH
MapkaszjaliMaral TU3UMra TpaHcQopMaluscl UKTUCOANN skapaéHIIapHU TapTUOTa
COJIMIIIA MabMYpPUH-XyAyAUM Opraniap poJUHUHT Kyyaluiura oaub keianu. Xap
OMp XYAYIHUHT VWOKTUMOWW-UKTUCOJWN PUBOXJIAHUINKAIATK TadOBYTIAPHUHT
MaBXYJUIUTY OajaHCHalrad XyJAyJAuid WHBECTHIIMOH CUECATHU INAKJIIAHTUPHIL
3apYPIAUTHHYU TAKO30 OTAJIH.

Mabmypuii-xynyauu oprasiap VHBECTULMOH Kapa€HiapHU
parOaTIaHTUpPHILY, TapTHOra COJMIIM Ba XYyIyJ HUKTUCOAMETHra 3apyp Oyirax
MHBECTULIMSUIAPHU Kaln0 KWIMII YYyH KyJall IIApOMTIAPHU IHAKIIAaHTUPHILN
jgo3uM. MyalissH MyJQAaTid HMCTHKOONAa XYIyIuidl WHBECTULIMOH JacTypiap
XYy IJIAPHUHT MOKTUMOMM-UKTUCOANM TaQOBYTIIApUHUHT 03alHIINTa 0JIMO0 KeNau,
anbatTa. BynapHuHr 6apyacuHu akaTruHa Xyaya X0JIaTHHU MaXMyaBHM, TH3UMIIN
OaxoJall Ba yJapHUHT 3au( TOMOHJIApUHM aHUKJIAII €pAaMMia aMajra OLIMpPHIL
MYMKHH.

Xynya TyHIyH4YacH Xap JIOMM XaM JaBJIaTHUHT XyIyIui OMpPIUTHHU HAMOEH
srmaian. A.W.JloOpuHUHHUHT QuKpura Kypa, Xyaya — TaKpop WIUIa0 YUKAPHII
KapaCHUHUHT  SXJMTIWTH  Ba  QJIOKAJOPJIUTMHU  TAaBCU(IOBYM  MamJjlakat
MKTHCOIMETUHUHT Xy Ly AUH KMXATAaH MXTHCOCIAIITUPUITaH KuCMHUAMPP.

XYIyIHUHT VOKTUMOMM-CUECUN TaJIKUHUIA Kypa, XyAYIHUHI HMKTUMOMWM-
XyAyAUN YMYMHAWINTHY XYLy JTHUHT WOKTUMOWUM, UKTUCOAUM, CUECUN OMUJIJIADUHUHT
WuruHaucn cudartuga HaMmo€H OViaau. YHra Oup Katop TadCcuioTiap, SbHU
aXOJMHUHT ATHUK TapKUOU, MEXHAT pecypciiapH, MKTUMOUN MHpaTy3uiImanap,
VOKTUMOUM-TICUXOJIOTUK HMKJIMM, XyAYyJ PHUBOXJIAHUIIMHUHI CUECUN KUXATIApH,
XYyl OMHJIIapH Ba OOIIKanap Kupasiu.

Xyaya — SXJIUT TU3UM OYnu0, Y3UHUHT TapKuOH, (QyHKUUSIApH, TaIIKH
MyXUT OunaH OOFJIMK ajoKajapu, Tapuxu, MaJaHUSATH, aXOJMHUHT TypMYII

SUzox: Xynyouii MH(pPATy3WIMAHH MAKIAHTHPHINAA KIACTEPIAPHHHI axaMUATH Oopacuuard Oatadcuin
MabIyMOTIAp, H3NaHUIUIAp MOoHOTpadusHuHr 1.4-0anmuaa y3 aKCHHU TOMTaH.
®[lo6peiauna A.W., Tapacesuua JI.C. Dxonomudeckas Teopus. 4-e mzz. — CII6.: 2009. — 560 c.



Japakacura sra. Yily TU3UM: I0KOPH XKMIIMIIUTH; JIOKaJI MaKcajjiapra rajiur,
y3apo OOFnmMK OYiraH KyI COHJIM Ba TYpJIM XWJIJard KHUMK TU3UMIIApU; HEPapPXUK
TapkuOu Owminan TaBcudiaHagu. BUpoK XyAyaHUHT ¥3u MyaiissH Oup THU3UM
cudaTia UHBECTUIHS 00beKTH cudaTuaa HaMOEH OYImManu.

Mynnait kunubd, Ma3Kyp TaAKUKOT MaB3yCH HYKTau Ha3apujaH, MHBECTULIUS
OOBEKTUHUHT POJIMHU YpraHraHUMHU3[a MamJakaT/XyIy[Ara Teruuui Oyiraxn
MYJIKUYMINK OOBEKTIApUHU KYPUO YUKUII MaKcaara MyBOGUKIUTH HAMOEH OYIIH.
NuBectunivist ~ oObeKTH  OYJIMMII  MamJlakaT/XyJQyJIHUHT  WHBECTHUIIMOH
YK0310aIOPIMTUra MKKHUTA OMIUL: TAallIKK (YMyMaH OJIraH/a JaBJiaT) Ba MUKH (JIOKa)
OMUJIJIAp TabCUP KYpcaTaiu.

WNHBeCTUIIMOH K0310aJOPINK XaM XyAy[ (TapMOK), XaM aHUK WHBECTHUIIMOH
oOBbeKTra (KOpXxoHa, MOJUSBHM acTak) HUCOATaH KYJUIAHWJIMIIA MyMKHH OYJraH
TaCUIOT OpKaAJIM U30XJIaHa U, Y10y napaMeTp HHBECTULIMOH OObEKTHUHT MyaiisiH
WHBECTOPJIAPHUHT aHUK MaKcaJjlapura MyBOQUKIUTUHU aKC ATTUPA/IH.

Xankapo amanuéria, ojariaa, OOBEKTHUHI (Mamilakar, XyIyd, TapMOK)
WHBECTUIIMOH  KO3WOamopiaurd €KW  WHBECTUIMOH HKJIUMH  (pakaTruHa
WHBECTOPHUHI Ma3Kyp XyAyaAra “kKupu® Oopumim” Ba HOTHKOpAT XaTapJapHUHT
WpFuHaUMcH OunaH  GaxoJaHWIIKTa DJhTHOOP Kapatunaau’. KalOyn KuiyBuum
JMaBIATHUHT  ymOy  Xapakartiapd XOPW)KHM  HMHBECTOPJIAPHUHT  MYJIKHMA
MaH(paaTIapUHI KaMCUTAIUTaH MEBbEPUN-XYKYKUH XyXOKaTIapHU KaOysl KUITUIIIH,
UKTHUCOIUN CHUECATHU amalira OLUMPUIIN €KUM MyailsiH CUECHIl KapopyiapHU XaéTra
TATOMK STUIIM EXyJ KOpPXOHAa TOMOHHUJAH WHBECTUIMOH JIOMHMXaJlapHU amalra
OILIMPUIIHNIAH HOOpAT.

MaMJIaKaTHUHI MHBECTHMIHMOH KO3MOAJOPJIUIHM — XYJyAra CapMOSHUHT
KUpHO KEIMUIIMHU OCNTHUIOBYM Ba MHBECTHIMS (paosuru OuiiaH OaxoJlaHaJIuraH
O00BEKTUB MUKTUCOAUM, MKTUMOHM Ba TaOuuil Oenruinap, BocUTalap, UMKOHUSTIAP
BA YEKJIOBJIAPHUHT WUFMHIMCUIMD. Y3 HAaBOATHIA, MAMIAKATHUHI WHBECTHIOH
(GaoJTUTMHU CApMOSTHUHT KUPUO KEJMII UHTEHCUBIUTU cUudaTuia KYpud YMKUII
MYMKUH. Mamiakat/Xy Iy AHUHT WHTETpand WHBECTHIIMOH >XO03UOagopiuru — Oy
MaMJIaKaT/Xy Ay AHUHT XYKaJIUK PUBOXKIIAHMIN IIAPOUTIIAPHHU TaBCUQIIOBYM Ba
YH/Iard MHBECTULIMOH (DAOTMKHUHT MIAKJUTAHUIIUTA WKOOUI €KUM canOuil Tabcup
KypcaTajuran 0ObeKTUB MXKTUMOUN-UKTUCOIUMN, TaOMuii-reorpaduk Ba 3KOJIOTHK
KYpCAaTKUWIAPHUHT YMYMHUM Japa)xacUaup.

“NHBECTULIMOH  CAJIOXUAT KATErOpUsICM  Y30K  BakKT  JaBOMHJIA
doiinanaHaguran akTUBIapra, U1y >KymialaH, JapoMaj €Ku OOIIKa MKTUCOIUMN
HaTIDKaJapHU KYNaTUpUII Makcaauaa KUMMATiIM KOrfo3japra wmaOjarjapHU
UYHaNTUPUII UMKOHUATH cU(aTUAA TaIKUH 3TUO KEIUHTaH.

MamakaTHUHT MHBECTULIMOH CaJIOXUSATHHU LIAK/UIAHTUPHIL Ba amMaira
omupuin Taxmwinra Oarunuianrad, @©.C.TymycoB ToMoHugaH Takiud 3TuiIraH
EHJIalllyB XaM JUKKATTa ca30BOp. Y “UHBECTUIIMOH CATIOXUAT HU CAPMOSTHUA TAKPOP
UIUIa0 YMKAPUIIHUHT MOJJIMM, MOJIMSBUN Ba WHTEUIEKTYal 3XTUEKIAPUHU
KOHJUPHIIHA TabMHUHJIOBYM peajl MHBECTULIMOH Tajlabra aillaHuIll UMKOHUTA 3ra

" M30X: HOTHKOpAT XaTapiap 6EBOCHTA PELUIHUEHT MaMIAKaT HKTUCOAUETUIa CapMOsi KUPHTUIAETIaH XOPHKHIA
WHBECTOPJIApHU KaOyJl KWTyBUYH JaBIATHUHT yJIapra 3apap eTKa3uil Oopacuma OeBocHTa Ba OMIIBOCHTA XapaKaTiapu
Ouian yambapyac OOFIMKIUP.



Oynran wuWHBecTHULMsUIAp OO030pUAa HWHBECTHIIMOH Tanad IIAKiIUAa HaMOEH
OynmamuraH, TYIUJIAaHTAH CAPMOSHUHT OWp KUCMUJAH HOOpaT WHBECTUIIMOH
PEeCypCIapHMHT KaMIaHMacK® cudatuaa TaIK|H STajIu.

YMyMmaH onranaa, Xy 1yJJHUHT THBECTUIIMOH CATOXUSTUHU YHUHT UKTUCOIAN
cu€catu OwyaH OeNTWIaHTaH, XyAyJHUHT WYKA Ba KO KUJIWHTAH WKTHCOIUMN
pecypciapuH KyJlah MHBECTUIIMOH MYXHUTIA WHBECTHITMOH (DAOJUATHH amajra
OIIMPUII UMKOHUSTIAPY HAFUHANCH CH(aTHAA KYPUIIT MyMKHUH.

C.B.3enuenko, M.A.lllemérkun® V3 TAIKUKOTHIA WHBECTOPJIAPHUHT
XOXUIINTa KYOpOK TabCHUp KypcaTyBY4d Oup KATOp OMIILIAPHU aXpaTuod
KypcaTuiiaad. XycycaH,  MamJlakaT/XyJQyJIHUHI WHBECTULMOH CaJOXUSTUHU
0axoJail yuyyH 5HT MyXUM OMWUIApAaH KyWUJaruiapHyd KeITUPUILIATU: Pecypciiu
— XoM améBuil (Tabuui pecypciap acocwil TypJIapUHUHT VypTaua YiIdaHTaH
Ta@bMUHOTH); UILIA0 YMKApHUII (XyIyIJard Xy>Kaaukiap (paoJusTUHUHT YMYyMHUN
HATWKACH); HUCTEbMON (XyAyl AaxOJUCUHMHT XapuJ KWIHII KOOWJIUATH);
uHpaty3wimMaBuil (XyIyAHUHT UKTHUCOAMWM-TeorpadMK XOJIaTU Ba YHHUHT
UH(PpaTy3uIMaBUl TabMUHJIAHTAHJIUTH); WHTEIUIEKTYal (aXOJUHUHT MabJIyMOT
Japaxacu); HMHCTUTyIMOHan (0030p MKTUCOAMETUIAa AacoOC/IaHTaH ETaK4H
WHCTUTYTJAPHUHT PUBOKJIAHTAHJIMK Jlapa)kacy); MHHOBAIIMOH (XyIyJaa WIMHIA-
TEXHUKA TApaKKUETH IOTYKJIapUHU TaTOWK ATuiln napaxacu). [llyHu Tabkuiani
KEPaKKH, MHBECTUIIMOH CAJOXUST XYIyAJIapHU TacHU(JIAIl Me30HIapuaaH Oupu
XrcoOJIaHaIu.

I".Mapuenko Ba O.Mauynbckasi Xy 1y JJIAPHUHT TUTIOJIOTUSCUHYU KENTUPTraHaa
KyUMIaruIapHu TabKUAIama y: BUpuHYM yuTa TypH — “J0KOMOTHBIAp”, “TasHy
xynymiap” Ba “Yeum  KytOmapu”. “JlokoMoTHBIap”’ma MapKa3HUHT KarTa
KyMarucus xam 0apkapop pUBOXKJIAHUIIUTA UMKOH O€pYBYM FOKOPU WHBECTUIIMOH
CANOXMAT Ba PUBOMIAHUIIHMHT HMYKH PECypclapd Mapxyd Oymamu. «Ycuur
KyTOJIapu» — axoju COHM Ba HKTHUCOIMU KyBBaTH OVyilmua karra OYyimara,
WHBECTUIIMOH XaTapHUHI TMAacT Japaxkacu OuiaH Qapk KWIyBYM Xyayiap
XUCOOJIaHaIH.

YuuHuu Xyya aca, “Yeuin KyTonapu”’ aad Gapkiu YIapok, UKTUCOAUMN YCHIIl
Oyiinya yekyianran ucTukoosra sra Ba 10-15 Hunaan KeiuH Y3UHUHT “OHT I0KOpHU
KYpcaTKu4u’ ra e€Taju, ShbHU IOKOPHU WHBECTUIIMOH >KO3U0IOPJINK: MEXHAT, €p, CYB
Ba OOIlIKa pPECypCIapHUHI YEKJIaHTaHW Tydalau KyIrM4a WHBECTUIUSIIAPHU
“>xaJi0 HTHII Ta KOAUP OYIMaiIu.

“Myammonu Xyayjuiap” neraHaa, HIUIA0 YHKApHUII pecypcliapura 3ra
OynuImumaH KaThbu  Ha3ap, WHBECTUIMOH  MYXUTHHHT  HOCOFJIOMJIHTH,
WHBECTULMSUIADHUHT  €TUILIMACJIWIA  Ha3apAa  TyTwiaad.  VHBeCTULMOH
YKO3UOAOPIMKHYU OIIMPUIIJIA YIAPHUHT SHT WHPUKIApH “Ycumn KyTOnapu’, KarTa

8Tymyco ®.C. IHBECTUIMOHHBIM MOTEHIMAT PETHOHA: TEOPHs, TPOOJIEMBI, TIPAKTUKA. — M., « DKOHOMHUKa»,
1999. - 272 c.

3enuenxo C. B., lllemérkuna M. A. «/HBECTHIMOHHBIN TOTEHUMAN PernoHa». COOPHUK HAYYHBIX TPYIOB
CeBKaBI'TY. Cepus «Oxonomukay. 2007. Ne6.

OMapuenko I'., Mauynsckas O. MHCTpyMEHT HOBO# pernoHanbHON MoIuTHKE. Ha miockocTy pelTunra "puck-
MOTeHIMaa" SBCTBEHHO IPOSBUIIMCH MOJIIOCA M TOUKU pocTa. http://raexpert.ru/ratings/regions/2005/part4/



OynMaranmapu sca “YCuIll HyKTajgapu Ta aljIaHUIIM MYMKHH. ODHT KYIT COHJIU
rypyxra “HOaHWK WUCTHUKOONTa 3ra Oyiran” Xymyiiap KAPUTWIHO, yiaap TaKIupH
XyIyamard OOmKapyB MaxopaTura OOFIuK OViaam.

MHBECTUIIMOH MYXUT KO3WOQJIOPJUTHHUHT WKKUHYU TapKUOWMN KHUCMHU —
WHBECTHUIIMOH PUCK (XaTap) XUCOOJIaHa . YHUHT apakacu WHBECTUIUSIIAPHA Ba
ylapJaH TyWaJWrad JapoMaJjlapHd WYKOTUII OSXTHUMOJUHU akKC 3TTUPAIU.
PecniyOmmukanunr y €ku Oy Xyayauaa ymOy xatap YMyMUKTHCOAUHN (XyIyJHUHT
UKTHCOJUN PUBOKIIAHUIITNAATY TEHACHIUSIaApH ), MOJIMSI-BANIIOTA (Xy Ay OI0IKeTH
Ba KOpXOHa MOJIMACHUHMHI OaslaHciamran papaxkacu), cuécuil (IIpesunmeHt Ba
[TapnaMeHT caiiyloBJIapy HaTHXKACHU OYMMYa aXOJIMHUHT PyXUH XoJaTu, KaupusarH,
Maxajuiuid  OOIIKApyB OpTraHJIapUHUHI KOHYHra pHOS KWIWIIN), KOHYHHIi-
WOKTUMOMM (MOKTUMOUN TEHTJIMKHHUHT Jlapa)kacH), DKOJIOTHK, XKUHOWM Ba OOIIKa
oMuLIap OujaH OeNruiIaHaIu.

Xyayana MOJUSABUM XaTapjapHU XyAyJd Ba KOPXOHAJIAPHUHI y3ap0 HWYKH
Kap3JOpJIUTUHUHT YMyMHUH Oanancu cudartuga TaBcudiaam KalOyn KWIMHTaH.
MonusiBuil xaTtapiaapHu TaxJIuil KWIHIIIA acOCUM bTHOOP Kylugaru oMusiapra
KApaTWINIIKA JIO3UM: pecrnyOiuka OroKeTuaa XyAyJHUHT MOJUSIBUNA MaKOMU
(IOHOp, PpEIUIUEHT); sUIMK XYIyAUd MaxcyjoT, HWHBEcCTopjapra Oepuiran
MOJIMSIBUM Kadosatnap Ba OOIIKa OMWUIAp. XYAYJHUHI UKTHCOOUN XaTapH,
aBBaIaMOOp, XyyJ UKTUCOAUETUHUHT TApKUOM OwiaH OenruinaHagu. XyIyJHUHT
UKTUCOJUIN XaTapJIapuHU TaxX I KAJUIIA KyHugard oMwuiapaad (ouganaHuiil
MYMKHH: 3apap OuiaH UIUIaéTraH KOPXOHAJTIAPHUHT CalIMOFU; UCTEHMOJT CaBaTyacu
KUIUMAaTUHUHT YCUII Japa)KacH; XyyIHUHT sUIMH MUUIAA MaxCyJI0TIary yJIylu Ba
Oomikanap.

XyAyIHUHT WKTUMOHMM XaTapu SIHTU MIYM KYyYWHU JKal0 KWIraH XoJja,
Unuiad YUMKAPUIIUIAPHU  SpaTUIl Ba  PUBOKIIAHTUPHUIN  HMMKOHUSTIAPUHU
oenrmnaiinu. Ly Oouc, HKTUMOUI XaTapHHU OaxoJall yuyH Kyiuaaru oMmuuiapiad
doitnananuin KaOyyn KWIMHTAH: YH-KOW Ba MXXTHUMOUW HHQPPATY3WIIMAHUHT
MaB>)KYJIJTUTH; aXOJIMHUHT JTapoMaJl OJIUIIL Japa)acu; XyayJaIuid MeXHaT O030pHHHUHT
XO0JIATH; XYIyJJdard axoJid COFJIMFUHUHT XO0JIaTU Ba TUOOWN XMU3MaT KYpCaTHII
napaxacu; 1eMorpaduk Ba SKOJOTHK X0J1aT Ba OoIKaiap.

YMyMaH onirasjia, XyAyOHUHT WHBECTULHMOH >KO3UOAJOpIUK Japaxacu
WHBECTHUIIMOH XaTap Ba MHBECTUIIMOH CAJOXUATHUHT HUCOATH OujIaH OenruiaHaim,
AbHM  aMajjard XOoJaTd Ba  XYIAyJAHUHT  KEITYCHJAArd  PUBOKIIAHUII
UCTUKOOJUIapUIaH KeauO YMKKAH XO0JIJ1a, Ma3Kyp XyAyJAra WHBECTHUIUS KUJIHIII
OwyiaH OOFJIMK XaTapiiap MHBECTUIMSIIAP/IAH OJUII MyMKHUH OYJIraH Japomajiap
OpKaJIu KOIJIaHAIH.

lyHu TabKkumaIam Kepakk, XYAYIHUHT WHBECTHUIIMOH KO3UOATOPUTHHU
MIAKJUTAHTUPYBYM OMIJIJIAPD COHW Ha3apui JKuUXaTnaH udekcw3. MacanaH, OyryH
xatrto BHWY Ounan KkacajylaHraH MHCOHJIADHUHT  YJIYIIM ~ WHBECTUIIMOH
KO3UOQIOPJIUK OMMJUTApUJIaH Oupu OYIUIIM MyMKUH. BUpOK HHBECTHIIMOH
KO3U0IOPJIUK KYypcaTKuulapyu TapkuOura gakat MHBECTUIMOH MyXUM OVira,
SbHU XyAYJIUW UHBECTUIIMOH (PAOJTMKHU IIAKIUIAHTUPUIITa TabCUP KYpcaTaauran
OMUJIAP KUPUTHIIA/IN.



NuBecTunimon >xapaéHna cyObeKkT (MHBECTOpP) Ba OOBEKT (MHBECTHIIUS
O0BEKTH) YpTacumard ajokajgap (MHBECTUIIMOH JapOMaJHH OJHUII MaKcaauja
WHBECTHUIINS KUPUTHIL) MyaistTH MyXUT (MHBECTULIMOH MYXUT)a Keuaau. Tusumim
¢HIalTyB WHBECTUIIMOH >KapaéHHUHI MOXMATHHU My(daccan EpUTHUIN Ba acocuid
TyIIyHYaJapyuHU aMallii *KuXaTAaad udoganamra uMKoH Oepaiu.

ynsaail Kwimb, TabCUp KypcaTyBUM OMWUIAPHUHI pPAaHr-OapaHrury
XyIyIJapHUHT WHBECTULMOH PHUBOXKJIAHUIIMHUHT Oapua 3apyp OMUJUIAPUHH
XHcoOra oOJIyBYM MHBECTHLIMOH KO3UOAJOPIMKHUHI HHTErpajg JAapakacUHU
Oaxonamn OVinWya sITOHAa THU3UMJIM CHAAIIYBHM HIJIA0 YWKHUIN Tajald STHUIIAJIH.
bynpaii GaxomamgaH, aBBajaMOOp, JaBilaT MHBECTULMOH HHCTUTYTIApH,
MHBECTUIIMOH 0030p MH(]paTy3wIMajapu Ba XOPM>KUW MHBECTOpJIAp MaH(paaTaop
oymasu.

byngan tamkapu, amangard yCiayOUSTIIApHUHT MyKaMMajl 3Maciurd
XyIyIHUHT OOIIKapyB ammapaTWHU Te3-Te3 SHTHIAII, KOJaBepca, WHBECTUIIMOH
XKO03M0aJOpIMKHU OaxoJjlamira Ouja IIyOXajlyd HaTKajlapra TasHUO, HOTYFpH
OollIKapyB KapopjapuHu KaOyJ Kumiuiira cabad oynuinu MyMkuH. bomkapysaaru
XaToONMKIAp, OKuOaTda, HadakaT XyIyJIHUHT HHBECTUIIMOH >KO3UO0aJTOPIIUTHHH
OIIMPMaiiay, OaJIKi, aKCHHYA — YHUHT Japakacy NacaliMiura xam oauo xexaau'l,

X03Upru KyHJla Xap KaHjaal pedTuHriap — OaHKJIap pedTUHTH, KOpXOHAJIap
PEUTUHIH, XATTOKH, MamJlakariap PEUTUHIM MKTUCOIWM XOJIaTHU Oaxojaiia
yHHUBEpcaJ UHAUKATOp cudartua Kaig sTunaau. bBUpoK, IIyHU TaH OJIMILI KEPaKKH,
Oaxojalnn ME30HJIApMHM TaHiad OJuIN Xamja MasKyp Oaxonamn HaTHXachia
OJIMHTaH HaTWXKaJapHU TYILIYHUII aH4Ya MypakkaOaup. SIbHU SIKyHMH WHTerpal
KypcaTkuyaaH cabab-okuOaT ajokansapu Ba y €Ku Oy MHBECTHUIIMOH MaXMyaHUHT
PHUBOKJIAHMIL TEHICHUMSACUHYU Ky3aTHUII Xap JOUM XaM MyMKHH Oynmaiiau. LllyHra
Kapamail, WHBECTHLIMOH >KO3UMOAJOpJIMKHU €KUM YHHUHT ajoXujaa TapKuOui
KUCMJIApUHU 0aX0JI0OBUM PEUTHHTIIAp MHBECTOPIIAp TOMOHUAAH KapopiapHH KaOy
KuinAa Gpaos KyUIaHUIMOK/IA.

Tabcup 3Tagurad OMWIJIAPHUHT COHH, Y3 MOXUSATUTA KYpa, YEKCU3 OYIIUIIH
MYMKHUH. BUpOK WHBECTHIIMOH K03MO0aAOPIUK KypcaTKUWiIapu Tapkuowra dakxat
WHBECTHUIIMOH XUXATAaH MyXUM OYITaH OMUIIIap, ShHU XyAyAJdapaa HHBECTUIIMOH
(baoJIMKHY MAKIUTAHTUPHINTA TAbCUP KYPCAaTyBUU OMUIUIAD KUPUTUIIA/IH.

3aMOHaBUH KOMMYHHKAIMS BOCHUTATAPUHUHT  MaBXYIUIUTH, KPEIUT-
MOJIMSBUNA WH(QpaTy3UJIMATapHUHT PUBOKJIAHMILI Japakacu XyIdylara TYFpUAaH-
TYFPU XOPMXKUA MHBECTULMSUIADHUHT KUPHO Kenumura cabad OViIyBUM MyXHUM
OMMWJUTapUAaH XucoOjaHanu. PuBOXIIaHraH MHCTUTyTJIapra sra Oyiran Xynyn,
SBPHU aHUK KOHMJa Ba MebEpNAp acocuia KapopiiapHU KaOyJsl KWIJIMIL, COJIMKJIAp
COJIUIIIHUHT AXIIH TU3UMU, aXOJUHUHT QYKapOIUK MaKOYpHUSATIapUHH OaXkapuIlia
IOKOpH JapaxkaJiard MIITUPOKH MamilakaT XyAyUIApUHUHT KyJiail WKTUCOAUMN
X0JIATHIaH 1apak Oepaiu.

1 Msox: Ymby xonatnap 6yiinda Gatacui Hazapuii-yciyOuii TaxIuaaap Ma3sKyp MOHOTpa(HUSHUHT KelnHTU
000mapuaa KeNTHPHUIaIN.



