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AHHOTamusi: Ma3kyp WIMHI Te3ucqa MOJIUSBUNA CEKTOPHU COJHUKJIAP
BOCHTACHa TapTUOra COJIUII Macajacu KypuO YMKWIraH. AMaijard KOprnopaThuB
doiina conuFry TU3UMH Kap3JM Ba YIYIUIH MOJUSIIAIITUPUI, OanaHc Ba OalaHCaH
TallKapyd MOJMSUTAIITAPUIN, Hapxjap Ba HWHBECTHIMUIAD TaKCUMIIAHUIIN
ypTacumaru HOMyTaHOCHOJUKIIApra ojaud Kenaau. Amanra OIMpWIral TaxJInuiap
acocHjia XyJjiocajiap IaKIAHTUPUIITaH.
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Kanuranra conuk coyuii XyCycuaaru uiMuii MyHo3apajiap e4uMua, 0JatT/a,
“OnTuMan COJIMKKa TOPTHUII Ba WKTUMOMM niiad yukapum [: Mourad yukapuin
camapagopiuru” (“Optimal Taxation and Public Production I: Production
Efficiency”) Teopemacura acocnanagu’. Maskyp TeopeMa acocuaa COIMK COJMIIA
“CONMKJIap OpaJMK TpaHCaKIUsIapJaH 5SMac, OalKu SKyHUH HMCTEhMOJIaH
OJIMHUIIY Kepak”, ierad TaMonui €ranu. Xycycan, Boadway Ba Keen ¢ukpnapura
Kypa, Ma3Kyp TEOpPEMaHMHI MOJUSABUAM XU3MaTiapra KYyJUIAHWJIALIWIAH
KyHugaruiap Kenu0 YMKagu: UCTEhbMOJYWIAp TOMOHHIAH COTHUO OJIMHAIUTaH
MOJIMSIBUM XU3MaTiaap HUCOATaH MacT CTaBKaja COJMKKA TOPTUIIUIIN; KOPXOHAJIAp
TOMOHHU/JIAaH COTHO OJMHAIUTaH MOJIUSIBUM XU3MaTIapra 3ca COJUK COJUHMACIIUTU
no3um?. Petrucci pukpuua, MykaMMas KaluTajl XapakaTura 3ra 6yIrad KH4MK OUMK
UKTUCOAMETAQ KalUTAJIHU COJUKKAa TOPTHIN, MaHOajlapra acocCliaHraH XoJija,
KarnuTajra HOJIb CTaBKaJlark COJIMK COJIMHAIM, arapa COJIUK COJIUII PE3UICHTINKKA
acocnanras 6yca, 60MIMKIaH ONMHAIUTAH JAPOMAJ CyOCH IUSIAaHUIIN JIO3UMS,

Kanurangan onuHaguraH aapoMaJl OKMMHM COJMKKAa TOPTUII HMKOHUSITH
OYnUIIM MyMKUH OYITaH MEXHAT JapoMajura yxmam 0a3a 3Mac, YyHKH COJIHUK
caMapaJIOpJIMTUHUHT KUMaTH (DakaT Kelakakaard UCTEbMOJ HapxJapura Kapao
aHWKJaHaau. MoMsi CeKTOpH acocaH KalmuTalJlaH JapoMajjiap OJUIITHHHT
O6eBocuTa MaHOacu xXucOOJaHAIM Ba MOJIMSI CEKTOPU TOMOHUAH TYPJIA XHJIJATH
MOJIMSIBUM XH3MaTIapHUA TaKJIUM STHUII OPKAJM yJap JapoMaj UILiad Tomaguiap.
[yngait kuanb, KanuTalgaH OJWHAIUTAH JapOMAJJIADHUHT COJUK PEKUMHU Ba
MOJIMSIBUM XU3MaTJiap MOJUSABUN BOCUTAUWIMK COAUP OYIaauraH MyXUTHU
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makutanTupagu. KYpuauod TypuOIuky, KanuTaigaH OJUHTaH JapOMaJHU COJUKKA
TOPTUIN Jlapakac Ba TAapTUOW MOJHUSBHA BOCHUTAYMJIMKHUHT MacIiTabu Ba
HIaKJijlapura, IIYHUHT/ICK, MOJUSABUN Xu3MaTiaap pekuMu OyHIal XU3MaTIapHU
TaKJIUM 3TUIITa 0EBOCHUTA TAHCUP ITAIH.

Kanurangan onuHaguraH aapoMaj Ba MOJIMSIBUM XHU3MaTiiapra ONTHUMAal
COJIUK COJUII (3XTUMOJI, KAMPOK, JEKUH Xaldu xaM opTuO OopaéTraH napaxa)
KyTI1a0 MaMyIakaTiapia JTOMMUN CHECH MyaMMOoJIap Xuco0anaau, OnpoK Ha3apui
TaxJIMIa KYNuHYa ONTHUMal CUECATHU WIUIA0 YUKHUILJAH Kypa, COJIMKKA
TOPTUILIHUHT MXKOOUHM camapaliapura Kymnpok 3bTuOop Kapatwiaau. Kanurtannan
JApOMAJIHUHT acoCMi MaHOacu KaHJad OYIMIIMIaH KAaThU Hazap, KanmuTallaH
Japomaji MOJIMSBUN aKTHBIAp OYiimya JapoMajyIMiIMK-OaHK OMOHATIapu Oyinda
Tynanran ¢ouznapra HUcOaTaH €KUM MacallaH, KOMIIaHUS YJYIIUTra KUPUTUITAH
Kanutan Ycumu cudartuga rs3ara Kelaad, KanuTalJaH JapoMajjiapra COJIMK
peXKUMHU-XAP KaHJall COJMUK TU3UMHHUHT acOCHIl Xycycuatu OYiauo, Oynap moJus
TU3UMU (aoNUATH Joupacuja (PUCKal MyXUTHH MIAKJUIAHTUPHUIIAA MOTEHIIUAI
acoCHil POJIHM YWHAWIW. YMyMaH OJITaH/A, KalWUTAIIAH JapoOMaJJiapra COJIMK
COJIMIIIJIAaT ACOCHM MaKCaJ-UCTEbMOJI KUJIUII Ba MEXHAT pecypciapu TakJIUu(QpuHU
XyKyMaTJapHUHT JIaBpJiap Opajurugard Japomaj dXTUExKIapura MyBO(pUKIUTHHI
MUHHUMAJ Japaxkajia Oy3WINIIMHA TabMUHIIAII.

Moiust ©6030pura COJMK COJMII KaluTaJUlalllyBra COJMK OwiaH OeBocHTa
O0oruK 6yu6, Oy MOJIMABHUI aKTUBra peHTa XUcoOIaHaau. AMalaaru KOpropaTus
doiiga conuFu TU3UMH Kap3JI Ba YIYILIH MOJUSJIAIITHPUII, OajaHc Ba OalaHcaH
TalllKapy  MOJUSJIAIITUPUII, HapXJap Ba HWHBECTUUMSIAD TAKCUMIIAHUIIH
ypracumaru HOMyTaHOCHOJIUKIIApra ofud Kenaau. XalKapo COJIMK CTaBKajapuia
bapk €pnamuna, THbHU (POWIAHU FOKOPU COJIUK FOPUCIAUKIUSCHUIAH TACT COJIMK
IOPUCIUKIUSIIApUATA YTKA3UII OPKAIU MOJIMSIBUM CEKTOPHU KOHCOJIUIUpJIAIraH
COJIMK XapaXaTJIApUHU KaMauTUPUIILIAPU MYMKHH.

MounusBuii cekTop Ba KOpHopaTtuB (POWIaHU COJIMKKA TOPTHUIN KECHUIIMACH
Oyiinua TagkKUKOT/Iapaa KoprnopaTtuB ¢oiiga COIUFMHUHT OaHkiap (daonusTura
TabCUPU TaXJWUJI KWIMHAAW, OYHUHI OaHKJIAQpHUHT acocuil MaHdaaTaop
TOMOHJIapUra (MUXO0371ap, PEryysaTopiap, UHBECTOpJap Ba COJIMK OpraHjapura)
TabCUp Japaxacu OaxonaHaau. baHkiap Kapop KaOylnl KWIMII >KapaéHHIa
KOpIIOpaTUB JapOMaJIHU COJIMKKA TOPTUIIHU XHUCOOra oI 0exu3 sMac. UyHkH,
JTaMuIIap MIyH! KypcaTaauku, KopropaTuB (oiifa conuru OaHKIAPHUHT Y3 COJUK
IOKUHUHT OMp KUCMUHU MUKO3J1apra YTKa3HUIIHA paFrOaTIaHTUPHII OPKAJIU Kap3iu
MOJIUSITAIITUPUIITHU PUBOKIAHTUPAIU XaM/1a MaMJlaKaTjiap/lari COJIMK CTaBKaJlapy
dapkunan (Qorgananumra Ba KyTwiran (oiga xapaxkariapJaH OKOpH Oyica,
TAIIKWINK XYKaJIUK [AKIUHA y3rapTUpUIIra yHIauam.

Kamuranman pgapomaiara onTthman COJMK COJIMII  TYFPUCHAArW HWIMHN
Hazapusiapra acocjiaHran xojjaa O0aHkjaap (HaoausaT MOJIUSIBUNA BOCUTAYMIIMK]IaH
nOopar dKaHIUTUIAH KeJInb YuKuo, 6aHk (oiigacu COJIMKKA TOPTHIMACIIUIU KEepak
JleTaH XyJjoca MIaK/UTAaHUIINM MYMKUH. BUpOK, OM3HUHT QukpuMmu3ua, xapacHiap
UKTUCOAUETHUHT OOIIKa CeKTopujaa 103 OepraHjga MOJMSBUM XuU3MaTiap
KypcaTuilijla KamuTajljaH OJIMHAJWraH Japomajyiap HucOaTaH TacT CTaBKaja
COJIMKKA TOPTWIUILIU JIO3UM. XycycaH, (hoiaHu MyHTa3aM AUBUJICHIJIAp TYJIallra



Mac, y3 KalUTAJIUHUHI YCHUILWIa, peal CEKTOpP KOPXOHAJapUHU WHBECTUIMOH
KpeAWTIAIl Ba XOPIKAArun (aoNUSTHHH PUBOXIAHTUpUINTA capdraaéTran
OaHkI1apra HucOaTaH nacalTUpUIraH craBkaja (oiiia COJUFU COMMHUILIYU KYpcaTHO
YTUITaH.

banknap neBepaxuHUHT PrcKad KUAMAaTH KaMalTaHa yiap ssHajaa KYIpok ¥3
KaluTaJIira TasHaau, OaHKJIAp aKTHBJIAPU TapKUOM KPEOUT TOMOHTIa y3rapaiau Ba
KaMpOK pHCKka Oopamu. JleBepaxk ¢ucKay KHMAMATH XyCYCHHM KalHMTaJIHU
cyocuausiam €k 0aHK MaKOypHsTIapuiaH XyCyCHil KalluTaaIHU YEeTUprad Xo/1a
COJIMKKA TOPTHUII XUCOOMTa owupuiaaud. TaaKuKOTJIap HaTH)Kacuia JIEBEpax
¢uckan KuiiMaty omranja, 6aHkiaap Oup BaKTHUHT Y3HJ1a JIEBEPAXKHU KaMalTHPUILL
Ba HMcOaTaH KyOpoK Kpeautiaap Oepuilid aHMKIaHrad. KopropaTtuB COJIHMK
TU3UMUJA Kap3id Ba  YyIyIUIM  MOJMSUIAIITHPUIN  YpTacugaru  COJIUK
JTUCKPUMHMHALIMACUHN KaMaWTHPUII MOJIUMS WHCTUTYTJIAPUHUHI KalWTaJJIallyBU
Japaxacu ycuIiuura oiu0 Kenaau, Iy OwiaH Oupra, COJMMK KaJKOHJIApu OaHK
peryisTopjapu y4yH MYXUM Ba HHHOBAI[MOH CHECAT HHCTPYMEHTH OYIMIIN
MyMKkuH. KopropatuB ¢oiiia COIUFM CTAaBKACHMHHMHI KYTapWIMILIKA OaHKIIap
MOJIMSUTAIUTUPUILIATA Ba ONEpPAallMOH TAHJIOBUTAa TabCHpP YTKa3zaau, SbHU
KalUTAJUIAIIYBH FOKOPH OYiaran OaHKIAp y30K MYZJAAT/IM HOACHO3UT Kap3JapHUHU
OLIMPHUII OPKaJIM KEHraUTHUPWUITaH COJMK KAJKOHHMJAH (oija OJuIIra xapaxaT
KWINIIAAW, KallMTaulalllyByd FOKOpH Oyiamaran OaHkiap 3ca Kpeaurtiaap OepulIHU
KaMaWTUpa iy, YyHKU I0KOPH COJIMK CTaBKaJIapy MOJUSUIAIITUPULI XapakaTIapuHU
OLUMPHUIIM HATWXAacuJa KpeauTiap Maprkacu 3apapra ainaHagu. JKymiana,
XyCyCHil KamuTajlra COJMK HWMTHUE3NAPUHUHT KYJIUIaHWIMIIK  €KH  OeKop
KWJIMHUIIMHUHT  TabCUpU YpranuO® 4YMKWIraHaa, ©Oa3suc JaBpUAard COJMK
UMTHUE3TApU MOJIUABUM CEKTOPHHM KamUTAJJIAllyB Japa)KacCMHU OLIMPHILTa OJIHO
KEJTaHJIUTU Ba aKCHHYa, COJIMK HMMTUENAPUHUHT OEKOp KWIMHUILIM XYyCYCUH
KanuTai Ko PUuireHTura caaouii TabCup KYpCcaTUILY aHUKJIAHTaH.

JlaBnaT TOMOHHM/IAH COJIUKJIAPHU YHJIMPUII Ba MHBECTULIMOH 3K03U0aJOPIMKHA
omypuIaard (QaoausTd camMapagopiurd CONHMK TU3UMUHU TAKOMWJLIAIITHPUILI
owitan Oormukaup. LIyHMHraex KYmuuianK WMKTHCOAYM OJMMIIAPHUHT (DUKpHYa,
THXOpaT OaHkIapyu (PAOJUATHHH COJIMKKA TOPTUIIHM  ONTUMAaJUIAILITHPHILI
*apa€Hiapuga HaakarT yJapHUHT HUKTHUCOJIUET peall CEKTOp KOPXOHAJTapUHHUHT
y30K MYJIJaTId MOJUSJIAIITUPUIIMHU parOaTiaHTUPHUIL, OalIKu COJIMKJIApHU
TYJalJaH KOYHII UMKOHUSTIIADUHY YEKJIalll 3apypaup.
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